XS$1293100738

FINAL TERMS DATED 29 DECEMBER 2015
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)
BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)
(Note, Warrant and Certificate Programme)

30,000 EUR "Euro Plus Mars 2016" Certificates relaing to the EURO STOXX® Select Dividend 30 Index due 14
April 2026

ISIN Code: XS1293100738
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 29 December 2015 to 31 March 2016

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so :

(i) in those Non-exempt Offer Jurisdictions men&drin Paragraph 48 of Part A below, provided sustsqn is a
Manager or an Authorised Offeror (as such termefineéd in the Base Prospectus) and that the offenade
during the Offer Period specified in that paragraptd that any conditions relevant to the use of Bhse
Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatarises for the Issuer or any Manager to putdigirospectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directivet®m supplement a prospectus pursuant to Articleofléhe
Prospectus Directive, in each case, in relatiocsutth offer.

None of the Issuer nor, the Guarantor or any Manhge authorised, nor do they authorise, the ma&inany offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupalated version of the Base Prospectus referrbdltov is published at
any time during the Offer Period (as defined belauch supplement or updated base prospectusg asske may be, will
be published and made available in accordance théharrangements applied to the original publicaté these Final
Terms. Any investors who have indicated acceptantébe Offer (as defined below) prior to the dafepublication of

such supplement or updated version of the BasepBetss, as the case may be, (tReblication Date") have the right
within two working days of the Publication Datevtghdraw their acceptances.
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PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base Prospectus
dated 9 June 2015, each Supplement to the BaspeRtas published and approved on or before the afateese Final
Terms (copies of which are available as descriteldWwjand any other Supplement to the Base Prospeehich may
have been published and approved before the idsmeycadditional amount of Securities (tfgupplements) (provided
that to the extent any such Supplement (i) is ghklil and approved after the date of these Finah§and (ii) provide for
any change to the Conditions of the Securities su@nges shall have no effect with respect to tbed@ions of the
Securities to which these Final Terms relate) whidether constitute a base prospectus for theogegpof Directive
2003/71/EC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & th
Securities described herein for the purposes atlarb.4 of the Prospectus Directive and must lagl ie conjunction with
the Base Prospectus. Full information on BNP PariBabitrage Issuance B.V. (thdsSuer’) and the offer of the
Securities is only available on the basis of thelsimation of these Final Terms and the Base Progped summary of
the Securities (which comprises the Summary inBase Prospectus as amended to reflect the prosisibthese Final
Terms) is annexed to these Final Terms. The BasspPctus and any Supplements to the Base Prospgeetasailable for
viewing at BNP Paribas Securities Services, LuxemppdBranch, 33 rue de Gasperich, Howald - Hesperabhg?085
Luxembourg and on the website of the Luxembourg clSto Exchange www.bourse.l,
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS12931007%88 copies may be obtained free of charge at peeified offices of the
Security Agents. The Base Prospectus and the Suppls to the Base Prospectus will also be availabl¢ghe AMF
websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetimes and conditions of the relevant series ofuBées and words
and expressions defined in such terms and condisball bear the same meaning in these Final Terras far as they
relate to such series of Securities, save as wdthegwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrréfeset out in "Specific Provisions for each Sérielow. References
herein to Securities' shall be deemed to be references to the relesaatrities that are the subject of these Final $erm
and references tSecurity” shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

Series No. of Securities|  No. of ISIN Common | Issue Price per| Redemption Date
Number issued Securities Code Security

100% of the
CE5255ELM 30,000 30,000 XS12931007B38 129310073 Notional 14 April 2026
Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas

3. Trade Date: 9 December 2015.

4. Issue Date: 14 April 2016.

5. Consolidation: Not applicable.

6. Type of Securities: (a) Certificates.

(b) The Securities are Index Securities.
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10.

11.

12.

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

Rounding Convention for cash
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout:

SPS Payout:

XS$1293100738

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and @itions for Index
Securities) shall apply.

Clearing System Global Security.

The applicable Business Day Centre for the purpoéise definition of
"Business Day" in Condition 1 is TARGET2.

Settlement will be by way of cash payment (Casti&eSecurities).

Not applicable.

The Issuer does not have the option to vary segtherm respect of the
Securities.
NA x SPS Payout

"NA" means Notional Amount.

Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathe Final
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate; or

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexiion
Condition Level and no Knock-in Event has occurred:
100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final Regéon
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:
Min(100%, Final Redemption Value).

Where:

FR Exit Rate: FR Rate;

FR Rate: 80.04%

Coupon Airbag Percentage 0%

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value applicable.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unitgyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©riging Reference
Strike Price ;

For the avoidance of doubt, when determining (ipwab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Days

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect aftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Payout Switch:

Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate:

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Registrar:

XS$1293100738

Reference, the Underlying Reference Closing Pricdu® for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) below ;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or the
Strike Days, as applicable;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption Valuation
Date ;

FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value: applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UntherhReference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ¥rying Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipwa&b the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Days

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricdu® for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) below

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation Date or the
Strike Days, as applicable;

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption Valuation
Date;

Final Redemption Condition Level: 103%.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency for the payment of the Caettlement Amount
is Euro (EUR").

The Securities will be distributed on a non-syntidabasis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

Not applicable.
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21. Calculation Agent:

22. Governing law:

23. Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS
24. Hybrid Securities:
25. Index Securities:

(&) Index/Basket of
Indices/Index Sponsor(s):

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
(f) Scheduled Trading Day:
(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

(i) Specified Maximum Days
of Disruption:

() Valuation Time:

(k) Delayed Redemption on
Occurrence of an Index
Adjustments Event:

() Index Correction Period:

(m) Additional provisions
applicable to Custom
Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures

Price Valuation:

26. Share Securities:

XS$1293100738

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The "Underlying Referencé is the EURO STOXX® Select Dividend
30 Index (Reuters CodeSD3H Bloomberg CodeSD3E< Index >).

STOXX Limited or any successor thereto is the InS8ernsor.

The EURO STOXX® Select Dividend 30 Indexis a Multi-Exchange
Index.

For the purposes of the Conditions, the UnderlyReference shall be
deemed an Index.

EUR.

As set out in Annex 2 for a Composite Index.
All Exchanges.

Single Index Basis.

Single Index Basis.

Not applicable.

Not applicable
Six (6) Scheduled Trading Days.

Conditions apply.

Not applicable.

As per Conditions.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
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27.

28.

20.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

ETI Securities:

Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:

Preference Share Certificates:
OET Certificates:
Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption
Events:

Knock-in Event:

(&) SPS Knock-in Valuation:

XS$1293100738

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

(a) The following Optional Additional Disruption Emts apply to the
Securities: Not applicable.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an AdditioDisruption
Event and/or Optional Additional Disruption EveNiot applicable.
Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in kéwn the Knock-in
Determination Day.

Applicable.

"Knock-in Value" means the Underlying Reference Value.

Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unigyl\Reference
Closing Level Value for such Underlying Referenneréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drnyging Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipwab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Levealu¥ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination Day or the
Strike Date as applicable;
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(b) Level:

(c) Knock-in Level/Knock-in
Range Level:

(d) Knock-in Period
Beginning Date:

(e) Knock-in Period
Beginning Date Day
Convention:

(f) Knock-in Determination
Period:

(g) Knock-in Determination
Day(s):

(h) Knock-in Period Ending
Date:

(i) Knock-in Period Ending
Date Day Convention:

(i) Knock-in Valuation
Time:

(k) Knock-in Observation
Price Source:

(I) Disruption
Consequences:

41. Knock-out Event:
PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42. Provisions relating to Warrants:

Not applicable.

60 per cent

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

The Redemption Valuation Date.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

Not applicable.

Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

43. Provisions relating to Certificates:

(&) Notional Amount of each
Certificate:

(b) Partly Paid Certificates:
(c) Interest:

(d) Screen Rate
Determination:

(e) ISDA Determination:
(f) FBF Determination:

(g) Instalment Certificates:

Applicable.

EUR 1,000

The Certificates are not Partly Paid Certificates.

Not applicable.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

The Certificates are not Instalment Certificates.

XS$1293100738
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(h) lIssuer Call Option:

(i) Holder Put Option:

() Automatic Early
Redemption:

@

(ii)

(iii)

Automatic Early
Redemption Event:

Automatic Early
Redemption Payout:

Automatic Early
Redemption Date(s):

XS$1293100738

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddtee SPS AER
Value is greater than or equal to the AutomatidyERedemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
"AER Redemption Percentagéis 107.3370 per cent.

18 April 2017 (n=1), 16 May 2017 (n=2), 14 June 2@h=3), 14 July
2017 (n=4), 14 August 2017 (n=5), 14 September 2Qi76), 16
October 2017 (n=7), 14 November 2017 (n=8), 14 b 2017
(n=9), 16 January 2018 (n=10), 14 February 2018.{h=14 March
2018 (n=12), 17 April 2018 (n=13), 14 May 2018 (%114 June 2018
(n=15), 16 July 2018 (n=16), 14 August 2018 (n=114, September
2018 (n=18), 15 October 2018 (n=19), 14 Novembek82(hn=20), 14
December 2018 (n=21), 16 January 2019 (n=22), lgruaey 2019
(n=23), 14 March 2019 (n=24), 15 April 2019 (n=28% May 2019
(n=26), 14 June 2019 (n=27), 15 July 2019 (n=28),Algust 2019
(n=29), 16 September 2019 (n=30), 14 October 20183Y), 14
November 2019 (n=32), 16 December 2019 (n=33), dfudry 2020
(n=34), 14 February 2020 (n=35), 16 March 2020 @)=24 April 2020
(n=37), 14 May 2020 (n=38), 15 June 2020 (n=39)Jul¢ 2020 (n=40),
14 August 2020 (n=41), 14 September 2020 (n=42)Qttbber 2020
(n=43), 16 November 2020 (n=44), 14 December 20264%), 18
January 2021 (n=46), 15 February 2021 (n=47), 15cM2021 (n=48),
14 April 2021 (n=49), 14 May 2021 (n=50), 14 Jur@2P (n=51), 14
July 2021 (n=52), 16 August 2021 (n=53), 14 SepwEm#D21 (n=54),
14 October 2021 (n=55), 15 November 2021 (n=56)D&dember 2021
(n=57), 17 January 2022 (n=58), 14 February 2025%) 14 March
2022 (n=60), 14 April 2022 (n=61), 16 May 2022 (8¥614 June 2022
(n=63), 14 July 2022 (n=64), 15 August 2022 (n=6B}, September
2022 (n=66), 14 October 2022 (n=67), 14 Novembez22(h=68), 14
December 2022 (n=69), 16 January 2023 (n=70), ldgruaey 2023
(n=71), 14 March 2023 (n=72), 14 April 2023 (n=73f May 2023
(n=74), 14 June 2023 (n=75), 14 July 2023 (n=7d),Alugust 2023
(n=77), 14 September 2023 (n=78), 16 October 202379), 14
November 2023 (n=80), 14 December 2023 (n=81), dfudry 2024
(n=82), 14 February 2024 (n=83), 14 March 2024 &)=86 April 2024
(n=85), 14 May 2024 (n=86), 14 June 2024 (n=87)July 2024 (n=88),
14 August 2024 (n=89), 16 September 2024 (n=90)Ottbber 2024
(n=91), 14 November 2024 (n=92), 16 December 20249%), 16
January 2025 (n=94), 14 February 2025 (n=95), 14cM2025 (n=96),
14 April 2025 (n=97), 14 May 2025 (n=98), 16 Jur@2® (n=99), 14
July 2025 (n=100), 14 August 2025 (n=101), 15 Smpwr 2025
(n=102), 14 October 2025 (n=103), 14 November 2025104), 15
December 2025 (n=105), 16 January 2026 (n=106)Felgruary 2026
(n=107) and 16 March 2026 (n=108).
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(iv) Observgtlon Price Not applicable.
Source:
(v) Underlying SPS AER Valuation Applicable.
Reference Level: "SPS AER Valué means the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Uniteyl\Reference
Closing Level Value for such Underlying Referenneéspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Erging Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipw the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valugneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect offsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Levalu¥ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;
SPS Valuation Date means each Automatic Early Redemption
Valuation Date or the Strike Date as applicable.

(vi) Automatic Early

Redemption Level: 103 per cent.

(vii) Automatic Early

Redemption Not applicable.
Percentage:
(x) AER Rate: n x 0.667%.

n is a number from 1 to 108 representing the relevamomatic
Redemption Valuation Date.

(xi) AER Exit Rate: AER Rate
(xii) Automatic Early 31 March 2017 (n=1), 2 May 2017 (n=2), 31 May 2@@%¥3), 30 June
Redemption 2017 (n=4), 31 July 2017 (n=5), 31 August 2017 (n-260ctober 2017

Valuation Date(s): (n=7), 31 October 2017 (n=8), 30 November 2017 }n2January 2018
(n=10), 31 January 2018 (n=11), 28 February 2082 3 April 2018
(n=13), 30 April 2018 (n=14), 31 May 2018 (n=15)J@y 2018 (n=16),
31 July 2018 (n=17), 31 August 2018 (n=18), 1 Oetdt018 (n=19), 31
October 2018 (n=20), 30 November 2018 (n=21), 2udan 2019
(n=22), 31 January 2019 (n=23), 28 February 2024 1 April 2019
(n=25), 30 April 2019 (n=26), 31 May 2019 (n=27)Jdly 2019 (n=28),
31 July 2019 (n=29), 2 September 2019 (n=30), 3pteBeber 2019
(n=31), 31 October 2019 (n=32), 2 December 201B3=2 January
2020 (n=34), 31 January 2020 (n=35), 2 March 202€86), 31 March
2020 (n=37), 30 April 2020 (n=38), 1 June 2020 @530 June 2020
(n=40), 31 July 2020 (n=41), 31 August 2020 (n=4%), September
2020 (n=43), 2 November 2020 (n=44), 30 Novembet02(h=45), 4
January 2021 (n=46), 1 February 2021 (n=47), 1 M&@21 (n=48), 31
March 2021 (n=49), 30 April 2021 (n=50), 31 May 2q@2=51), 30 June
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(k) Renouncement Notice
Cut-off Time:

(I) Strike Date:
(m) Strike Price:

(n) Redemption Valuation
Date:

(o) Averaging:
(p) Observation Dates:
(g) Observation Period:
(r) Settlement Business Day:
(s) Cut-off Date:
(t) Identification
information of Holders as

provided by Condition
29:

XS$1293100738

2021 (n=52), 2 August 2021 (n=53), 31 August 202%5¢@), 30
September 2021 (n=55), 1 November 2021 (n=56), 8@ekhber 2021
(n=57), 3 January 2022 (n=58), 31 January 2022 p=88 February
2022 (n=60), 31 March 2022 (n=61), 2 May 2022 (=682 May 2022
(n=63), 30 June 2022 (n=64), 1 August 2022 (n=8%),August 2022
(n=66), 30 September 2022 (n=67), 31 October 20226§), 30
November 2022 (n=69), 2 January 2023 (n=70), 3Laan2023 (n=71),
28 February 2023 (n=72), 31 March 2023 (n=73), /@823 (n=74),
31 May 2023 (n=73), 30 June 2023 (n=76), 31 Julg3x2M=77), 31
August 2023 (n=78), 2 October 2023 (n=79), 31 Oeta?023 (n=80),
30 November 2023 (n=81), 2 January 2024 (n=82)J&iuary 2024
(n=83), 29 February 2024 (n=84), 2 April 2024 (n;830 April 2024
(n=86), 31 May 2024 (n=87), 1 July 2024 (n=88)J8ly 2024 (n=89), 2
September 2024 (n=90), 30 September 2024 (n=910&bber 2024
(n=92), 2 December 2024 (n=93), 2 January 2025 4)=31 January
2025 (n=95), 28 February 2025 (n=96), 31 March 202®7), 30 April
2025 (n=98), 2 June 2025 (n=99), 30 June 2025 @1L July 2025
(n=101), 1 September 2025 (n=102), 30 Septembeb Z062103), 31
October 2025 (n=104), 1 December 2025 (n=105), Rualy 2026
(n=106), 2 February 2026 (n=107) and 2 March 202€.(8).

Not applicable.

31 March 2016

Not applicable.

31 March 2026.

Averaging does not apply to the Securities.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

44. U.S. Selling Restrictions:

45, Additional U.S. Federal income tax
conseguences:

46. Registered broker/dealer:

47. TEFRA C or TEFRA Not

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
TEFRA Not Applicable.
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Applicable:
48. Non exempt Offer: Applicable
0] Nop—e_xe.mpt Offer France.
Jurisdictions:
(i) Offer Period: From 29 December 2015 (and including) until anduding 31 March

2016 subject to any early closing.

(iiiy Financial intermediaries  The Manager and BNP Paribas

granted specific consent

to use the Base

Prospectus in accordance Derivatives Capital

with the Conditions in it: Kepler Cheuvreux
112 avenue Kléber
75116 Paris

France
(iv) General Consent: Not applicable.

(v) Other Authorised
Offeror Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

Not applicable.

49. Collateral Security Conditions: Not applicable.

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informattontained in these Final Terms. To the beshefknowledge of the
Issuer (who has taken all reasonable care to etisarsuch is the case), the information contalm@in is in accordance
with the facts and does not omit anything likelaféect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhte

G5

By: Carlyne LERIEUX. Duly authorise

As Issuel
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PART B - OTHER INFORMATION
1. Listing and Admission to trading - De listing

Application has been made to list the SecuritieshenOfficial List of the Luxembourg Stock Excharged to admit the
Securities for trading on the Luxembourg Stock Exde's regulated market

2. Ratings
The Securities have not been rated.

3. Interests of Natural and Legal Persons Involvedh the Issue

Save as discussed in theotential Conflicts of Interesiparagraph in theRisk Factor$ in the Base Prospectus, so far as
the Issuer is aware, no person involved in therafféhe Securities has an interest material toofifer.

4. Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the Underlying
Reference

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in inwgsh Securities.
Information on the Index shall be available onlitdex Sponsor website as set out in below

Past and further performances of the Index ardablaion the Index Sponsor website as set out hedod its volatility
may be obtained from the Calculation Agent by emgitqd.premium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the Underlying Index EUROSTOXX SELECT DIV 30®

can be obtained: Website:www.stoxx.com

Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliabifity for any act or failure to act by an Ind€ponsor in connection
with the calculation, adjustment or maintenancarofndex. Except as disclosed prior to the Issue,Deeither the Issuer,
the Guarantor nor their affiliates has any affibatwith or control over an Index or Index Spongpany control over the
computation, composition or dissemination of arebdAlthough the Calculation Agent will obtain imfoation
concerning an Index from publicly available souritdlieves reliable, it will not independentlyrifg this information.
Accordingly, no representation, warranty or undang (express or implied) is made and no respolitsilis accepted by
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or@aculation Agent as to the accuracy, completeaadgimeliness of
information concerning an Index.

EUROSTOXX SELECT DIV 30® Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have mationship to BNP Paribas, other than the licapsii the
EUROSTOXX SELECT DIV 30® Index and the related wadhrks for use in connection with the Securities.

STOXX and its Licensors do_not:
e Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.
* Recommend that any person invest in the Secudti@ny other securities.
* Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricingeturities.
« Have any responsibility or liability for the adnstiation, management or marketing of the Securities

« Consider the needs of the Securities or the owoletise Securities in determining, composing or gkting the
EUROSTOXX SELECT DIV 30® Index or have any obligatito do so.
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STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Securities. Specifically,

* STOXX and its Licensors do not make any warrantyexpress or implied and disclaim any and all warraty about:

- The results to be obtained by the Securities, thewner of the Securities or any other person in corection with the
use of the EUROSTOXX SELECT DIV 30® Index and the dta included in the EUROSTOXX SELECT DIV 30®
Index;

- The accuracy or completeness of the EUROSTOXX SHCT DIV 30® Index and its data;

- The merchantability and the fitness for a particdar purpose or use of the EUROSTOXX SELECT DIV 30®Index
and its data;

* STOXX and its Licensors will have no liability fa any errors, omissions or interruptions in the EURDSTOXX
SELECT DIV 30® Index or its data;

» Under no circumstances will STOXX or its Licensos be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or
consequential damages or losses, even if STOXX ¢ Licensors knows that they might occur.

The licensing agreement between BNP PARIBAS ARBITR&GE ISSUANCE B.V. (the "Issuer") and STOXX is
solely for their benefit and not for the benefit ofthe owners of the Securities or any other third pdies.

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clearstream Luxembourg.

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is subject: The Issuer reserves the right to modify the totmhimal amount of the
Certificates to which investors can subscribe, driéhv the offer of the
Securities and/or cancel the issuance of the Seufor any reason, in
accordance with the Distributor at any time on womto the Offer End
Date (as defined below). For the avoidance of doifitztny application
has been made by a potential investor and the risstercises such a
right, each such potential investor shall not bétled to subscribe or
otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determinee tfinal amount of

Securities issued of 30,000 Securities. The fimabant that is issued on
Issue Date will be listed on the Official List diet Luxembourg Stock
Exchange. Securities will be allotted subject vaikbility in the order

of receipt of investors' applications. The final@unt of the Securities
issued will be determined by the Issuer in light ppévailing market

conditions, and in its sole and absolute discreti@pending on the
number of Securities which have been agreed toubehpsed as of the
Issue Date

Description of the application process: From, and including, 29 December 2015 to, and uiclg, 31 March
2016, or such earlier date as the Issuer determasenotified on or
around such earlier date by (i) loading the follogvi link:
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS12931007&&l/or (ii) publication on
the website of the Luxembourg Stock Exchange (Wwwwrbe.lu) (the
"Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities canntede in Luxembourg
through the Authorised Offeror. The distributiortieity will be carried
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Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and indication whether
dealing may begin before notification is
made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

XS$1293100738

out in accordance with the usual procedures oAtlthorised Offeror

Prospective investors will not be required to entgo any contractual
arrangements directly with the Issuer in relatiorthe subscription for
the Securities.

Minimum subscription amount per investor: EUR 1,000
Maximum subscription amount per investor: EUR 30,000.

The maximum amount of application of Securitied Wd subject only to
availability at the time of the application.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat ensure equal
treatment of prospective investors. All of the Séms requested
through the Authorised Offeror during the Offer iBdrwill be assigned
up to the maximum amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the restgieexceed the total
amount of the offer destined to prospective investthe Issuer, in
accordance with the Authorised Offeror, will prodee early terminate
the Offer Period and will immediately suspend theegptance of further
requests

Not applicable.

The Securities are cleared through the clearintesys and are due to be
delivered on or about the Issue Date.

Publication on the following website:

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS12931007868 or around the Issue
Date.

Not applicable.

In the case of over subscription, allotted amoumils be notified to
applicants on the following website:
http://feqdpo.bnpparibas.com/XS12931007&8d/or (ii) publication on
the website of the Luxembourg Stock Exchangeny.bourse.l) on or
around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done beforesaui notification is
made.

In all other cases, allotted amounts will be eqoathe amount of the
application, and no further notification shall bade.

In all cases, no dealing in the Certificates magetalace prior to the
Issue Date.

Not Applicable
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7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent known
to the issuer, of the placers in the various None.
countries where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of Derivatives Capital
the global offer and of single parts of the Kepler Cheuvreux
offer:
112 avenue Kléber
75116 Paris

France

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on aDetails of the Authorised Offerors are availablenfrthe Manager upon
firm commitment basis, and entities agreeing request.

to place t,be Issue WItTOUt a firm commnment No underwriting commitment is undertaken by thehutsed Offerors.
or under "best efforts" arrangements:

The Manager will subscribe for the Securities anldsue Date

When the underwriting agreement has been

or will be reached: Not applicable.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremerdwkras "Elements”. These Elements are numbereeditiofis A — E
(A.1 - E.7). This Summary contains all the Elemesgsired to be included in a summary for this tgp&Securities, Issuer
and Guarantor. Because some Elements are not reqta be addressed, there may be gaps in the nimgbszquence of
the Elements. Even though an Element may be rehjtirde inserted in the summary because of the dfBecurities,
Issuer and Guarantor(s), it is possible that ncexent information can be given regarding the Elementhis case a short
description of the Element should be included exgbmmary explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should be
read as an
introduction and
provision as to
claims

° This summary should be read as an introduction to e Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary, unless
otherwise specified and except as used in the firgtaragraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGL dated 9 June 2015sa
supplemented from time to time. In the first paragaph of Element
D.3, "Base Prospectus" means the Base Prospectus BNPP B.V.,
BNPP, BP2F, BNPPF and BGL dated 9 June 2015.

° Any decision to invest in any Securities should béased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole,cinding any
documents incorporated by reference and the applitde Final
Terms.

o Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a court
in a Member State of the European Economic Area, # plaintiff
may, under the national legislation of the MembelState where the
claim is brought, be required to bear the costs dfanslating the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before he legal
proceedings are initiated.

o No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya including any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Bas®rospectus and
the applicable Final Terms or, following the implenentation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in theelevant Member
State, it does not provide, when read together witthe other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Termkey information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in order to
aid investors when considering whether to invest ithe Securities.

A2

Consent as to use
the Base Prospectu
period of validity
and other conditions
attached

Consent:Subject to the conditions set out below, the Issoaisents to the use of the
Base Prospectus in connection with a Non-exemperO#f Securities by the
Managers, Derivatives Capital Kepler Cheuvreux amg financial intermediary
which is authorised to make such offers under apple legislation implementing
the Markets in Financial Instruments Directive @itive 2004/39/EC) and publishes
on its website the following statement (with théoimation in square brackets being
completed with the relevant information):

"We, [insert legal name of financial intermediarygfer to the offer of 80,000 EUR
"Euro Plus Mars 2016" Certificates relating to EURGSTOXX® Select Dividend 3
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Element

Title

Index due 14 April 2026(the "Securities) described in the Final Terms dated
December 2015 (theFtnal Terms) published by BNP Paribas Arbitrage Issuan
B.V. (the Issuer'). In consideration of the Issuer offering to gtats consent to ou
use of the Base Prospectus (as defined in the Hipains) in connection with th
offer of the Securities in France during the OfReriod and subject to the othg
conditions to such consent, each as specified énBhse Prospectus, we here
accept the offer by the Issuer in accordance whith Authorised Offeror Terms (g
specified in the Base Prospectus) and confirm teatre using the Base Prospect
accordingly."

Offer period: The Issuer's consent referred to alievgiven for Non-exempt Offer
of Securities during the period from 29 Decembel®® 31 March 2016 (theOffer
Period").

Conditions to consentThe conditions to the Issuer's consent (in additorthe
conditions referred to above) are that such con&nis only valid during the Offe
Period; and (b) only extends to the use of the Barsspectus to make Non-exem
Offers of the relevant Tranche of Securities innéea

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY
SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED
OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH
SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFEROR
WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS AND
CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH AUTHO RISED
OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING ARRANGEMENTS IN
RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS, EXPENSES AND SETTLE MENT.
THE RELEVANT INFORMATION WILL BE PROVIDED BY THE
AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name o
the Issuer

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.MBRIPP B.V!" or the 'Issuer").

29

I

by
S

v
pt

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with limitec
liability under Dutch law having its registered iof at Herengracht 537, 1017 B
Amsterdam, the Netherlands.

)
\

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned subsidiary
BNPP specifically involved in the issuance of sé®s such as Notes, Warrants
Certificates or other obligations which are develdpsetup and sold to investors
other companies in the BNPP Group (including BNARE securities are hedged
acquiring hedging instruments from BNP Paribas &MP Paribas entities g
described in Element D.2 below. As a consequehecTtend Information describe
with respect to BNPP shall also apply to BNPP B.V.

or
by
oy

B.5

Description of the
Group

BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pasb BNP Paribas is th
ultimate holding company of a group of companied aranages financial operatio

ns
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Element Title
for those subsidiary companies (together B&PP Group").
B.9 Profit forecast or  |Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect of the
estimate Issuer in the Base Prospectus to which this Sumnedees.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in adit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospsct
B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2014 31/12/2013
Revenues 432,263 397,608
Net Income, Group Share 29,043 26,749
Total balance sheet 64,804,833,465 48,963,076,336
Shareholders' equity (Group Share) 445,206 416/163
Comparative Interim Financial Data - In EUR
30/06/2015 30/06/2014
Revenues 158,063 218,961
Net Income, Group Share 10,233 14,804
30/06/201! 31/12/201.
Total balance sheet 51,184,742,227 64,804,833,465
Shareholders' equity (Group Share) 455,439 445|206
Statements of no significant or material adverseaciye
There has been no significant change in the firsduari trading position of the BNPP Group since @6eJ
2015 (being the end of the last financial periodviich interim financial statements have been ighield).
There has been no material adverse change in tepguts of BNPP or the BNPP Group since|31
December 2014 (being the end of the last finanméailod for which audited financial statements hbgen
published).
There has been no significant change in the firmdmmei trading position of BNPP B.V. since 30 Juigd 2
and there has been no material adverse change praspects of BNPP B.V. since 31 December 2014.
B.13 Events impacting |Not applicable, as at 10 September 2015 and tdésé of the Issuer's knowledge,

the Issuer's solvenc

evaluation of the Issuer's solvency since 30 Ji& 2

phere have not been any recent events which aaentaterial extent relevant to the
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Element Title
B.14 Dependence upon |The Issuer is dependent upon BNPP and other memb#re BNPP Group. See also
other group entities |[Element B.5 above.

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allytowned subsidiary o
BNPP specifically involved in the issuance of sé®s such as Notes, Warrants
Certificates or other obligations which are develdpsetup and sold to investors
other companies in the BNPP Group (including BNPRE securities are hedged
acquiring hedging instruments from BNP Paribas &MP Paribas entities a
described in Element D.2 below.

B.15 Principal activities | The principal activity of thesuer is to issue and/or acquire financial instota of
any nature and to enter into related agreementshforaccount of various entitig
within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share d¢afithe Issuer.

shareholders

B.17 Solicited credit BNPP B.V.'s long term credit rating are A+ with agative outlook (Standard

ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BERFP's short term credit rating
are A-1 (Standard & Poor's Credit Market ServicemEe SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bl er hold securities and may |
subject to suspension, reduction or withdrawal rat ime by the assigning ratin
agency.

B.18 Description of the |The Securities will be unconditionally and irrevbbaguaranteed by BNP Parib

Guarantee ("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to a French lagarantie executed by BNPH
on or around 9 June 2015 (thBJarante€").
In the event of a bail-in of BNPP B.V. but not BNRRe obligations and/or amoun
owed by BNPP under the guarantee shall be redacesflect any such reduction
modification resulting from the application of ailda of BNPP B.V. by a relevan
regulator.
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.We obligations and/or amoun
owed by BNPP under the guarantee shall be reducezflect any such modificatio
or reduction applied to securities issued by BN&sulting from the application of
bail-in of BNPP by any relevant regulator.
The obligations under thegarantie are direct unconditional, unsecured 4
unsubordinated obligations of BNPP and rank and wehk pari passuamong
themselves and at legsari passuwith all other direct, unconditional, unsecuredl
unsubordinated indebtedness of BNPP (save fortstédyupreferred exceptions).

B.19 Information about

the Guarantor
B.19/B.1 Legal and BNP Paribas.
commercial name o
the Guarantor
B.19/B.2 Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France a®@été anonymender French law

form/ legislation/
country of
incorporation

and licensed as a bank having its head office abt6levard des Italiens - 750(
Paris, France.
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Element

Title

B.19/ B.4b

Trend information

Macroeconomic risk

Macroeconomic and market conditions affect BNPE&ilts. The nature of BNPP
business makes it particularly sensitive to maarnemic and market conditions
Europe, which have been difficult and volatile écent years.

In 2014, the global economy continued its slow wecy but there remain

uncertainties, in particular in Europe where theneeic performance during th

second half of 2014 was weaker than expected. INMF@ECDIn 2014, the global
economy continued its slow recovery but there renugicertainties, in particular in
Europe where the economic performance during tbengehalf of 2014 was weaker
than expected. IMF and OEGBconomic forecasts for 2015 indicate a continmatio

of moderate growth in developed economies but ditterences between countrie

including in the euro-zone, where growth is forédasbe weak in certain countries
(including France and ltaly). The forecast is sémifor emerging markets (i.e.

moderate growth but with areas of weakness). Sleon risks to macroeconom

growth highlighted by the IMF include heighteneapgelitical tensions and increased

financial market volatility; medium-term risks higdhted include weak econom

growth or stagnation in developed countries. Dieflatemains a risk in the euro
zone, although the risk has been reduced througlE@B's announcement of non-

conventional policy measures.

Legislation and Regulation applicable to Financiéhstitutions.

=}

o

9]

Laws and regulations applicable to financial ingiitns that have an impact on BNPP

have significantly evolved. The measures that Haen proposed and/or adopted
recent years include more stringent capital anddity requirements (particularly fo
large global banking groups such as the BNPP Grotgjes on financia
transactions, restrictions and taxes on employegeasation, limits on the types
activities that commercial banks can undertake ramgtfencing or even prohibitior
of certain activities considered as speculativéiwiseparate subsidiaries, restrictig
on certain types of financial products, increasaternal control and reportin
requirements, more stringent conduct of businesssrumandatory clearing arn
reporting of derivative transactions, requiremeatmitigate risks in relation to ove
the-counter derivative transactions and the creatid new and strengthene
regulatory bodies.

The measures that were recently adopted, or that(@r whose implementatio
measures are) in some cases proposed and still disdession, that have affected
are likely to affect BNPP, include in particulaetRrench Ordinance of 27 June 20
relating to credit institutions and financing comjgs ("Sociétés de financement
which came into force on 1 January 2014, the Fréaaatking law of 26 July 2013 o
the separation and regulation of banking activiesl the related implementin
decrees and orders and the Ordinance of 20 Feb2@i¥ for the adaptation g
French law to EU law with respect to financial reedt the Directive and Regulatid
of the European Parliament and of the Council amdential requirements "CRI
4/CRR" dated 26 June 2013 (and the related delegatd implementing acts) an
many of whose provisions have been applicable siac&ary 1, 2014; the regulato
and implementing technical standards relating & Diirective and Regulation CR
4/CRR published by the European Banking Authottityg designation of BNPP as
systemically important financial institution by ttkénancial Stability Board and th
consultation for a common international standardtatal loss-absorbing capaci
("TLAC") for global systemically important bankshet public consultation for th

n

=

or
13

~—

o VY s =sa >

ry

T D g U

!See in particular: International Monetary Fund. WdEconomic Outlook (WEO) Update, January 2015:98r6urrents; International
Monetary Fund. 2014 ; International Monetary Futhrld Economic Outlook: Legacies, Clouds, Uncettia;n Washington (October
2014) ; OECD - Putting the Euro area on a roaé¢overy - C. Mann - 25 November 2014
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Element

Title

reform of the structure of the EU banking sector26fl3 and the proposal for

Regulation of the European Parliament and of thenCib of 29 January 2014 on
structural measures to improve the resilience ofdegdit institutions; the proposal
for a Regulation of the European Parliament andhef Council of 18 September
2013 on indices used as benchmarks in financigumeents and financial contracts;

the Regulation of the European Parliament and efGbuncil of 16 April 2014 or
market abuse and the Directive of the Europeandpaeht and of the Council of 1
April 2014 on criminal sanctions for market abuthes Directive and the Regulatig
of the European Parliament and of the Council orketa in financial instruments @
15 May 2014; the European Single Supervisory Mesared by the Europea
Central Bank adopted in October 2013 (Council Retjph of October 2013
conferring specific tasks on the European CenteaikBconcerning policies relatin
to the prudential supervision of credit institusceind the Regulation of the Europe
Parliament and of the Council of 22 October 2013aldishing a Europea

Supervisory Authority as regards the conferral pédfic tasks on the European

Central Bank (and the related delegated and impiénmeg acts)), as well as th
related French Ordinance of 6 November 2014 foatfeptation of French law to th

single supervisory mechanism of the credit indong; the Directive of the European

Parliament and of the Council of 16 April 2014 @pdsit guarantee schemes, wh
strengthens the protection of citizens' depositsase of bank failures (and the rela
delegated and implementing acts); the Directivehef European Parliament and
the Council of 15 May 2014 establishing a framewfarkthe recovery and resolutig
of credit institutions and investment firms, whibhrmonizes the tools to addre

potential bank crises; the Single Resolution Me@ranadopted by the European

Parliament on 15 April 2014 (Regulation of the Epean Parliament and of th
Council of 15 July 2014 establishing uniform rubesd a uniform procedure for th
resolution of credit institutions and certain inwvesnt firms in the framework of
single resolution mechanism and a single resoluiiol, and the related delegat
and implementing acts), which provides for the ldighment of a Single Resolutio
Board as the authority in charge of the impleméuntabf the Single Resolutio
Mechanism and the establishment of the Single Ré&sol Fund; the Delegate
Regulation on the provisional system of installnseah contributions to cover th

administrative expenditures of the Single ResofutRpard during the provisiona
period adopted by the European Commission on 8@ctd014, the implementing

Regulation of the Council of 19 December 2014 dpsx uniform conditions for|

- v@Q TS -5 0
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the ex-ante contribution to the Single Resolutiamd; the U.S. Federal Reserve's

final rule imposing enhanced prudential standandsth® U.S. operations of largd

foreign banks; the "Volcker Rule" imposing certa@strictions on investments in or

sponsorship of hedge funds and private equity famdsproprietary trading activitie
of U.S. banks and non-U.S. banks adopted by the té@ulatory authorities i
December 2013; and the final U.S. credit risk re¢enrule adopted on 22 Octob
2014. More generally, regulators and legislatoraiiry country may, at any timg
implement new or different measures that could havsgnificant impact on th
financial system in general or BNPP in particular.

B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking famahcial services and has four
domestic retail banking markets in Europe, namalyBelgium, France, Italy and
Luxembourg. It is present in 75 countries and hbsost 188,000 employees
including over 147,000 in Europe. BNPP is the paoemmpany of the BNP Paribas

Group (the BNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast or
estimate

Not applicable, as there are no profit forecastesiimates made in respect of {
Guarantor in the Base Prospectus to which this Sanpnelates.

B.19/B.10

Audit report

Not applicable, there are no qualificas in any audit report on the historig
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Element

Title

qualifications

financial information included inetlBase Prospectus.

B.19/B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2014 31/12/2013

(audited) (audited)
Revenues 39,168 37,284
Cost of risk (3,705) (3,643)
Net income, Group share 157 4,818

*Restated following the application of accountingralards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revised

31/12/2014 31/12/2013
Common Equity Tier 1 ratio (Basel 3 10.30% 10.30%
fully loaded, CRD4)

31/12/2014 31/12/2013

(audited) (audited)

Total consolidated balance sheet 2,077,759 1,820,
Consolidated loans and receivables duge 657,403 612,454
from customers
Consolidated items due to customers 641,649 553,
Shareholders' equity (Group share) 89,410 874

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revised

Comparative Interim Financial Data for the six month period ended 30 June 2015 - In millions o

EUR
1H15 1H14

Revenues 22,144 19,480
Cost of risk (2,947) (1,939)
Net income, Group share 4,203 2,815

30/06/2015 31/12/2014
Common Equity Tier 1 ratio (Basel 3 10.60% 10.30%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,138,509 2,087,
Consolidated loans and receivables due 6971405 4687

197

33
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Element

Title

from customers

Consolidated items due to customers

687,865

641,549

Shareholders' equity (Group share)

92,078

89,458

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation

Comparative Interim Financial Data for the nine-month period ended 30 September 2015 - In

millions of EUR

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation

9M15 om14

Revenues 32,489 29,018
Cost of risk (2,829) (2,693)
Net income, Group share 6,029 (1,220)

30/09/2015 31/12/2014
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 10.70% 10.30%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,145,416 2,087,175
Consolidated loans and receivables du 676,548 657,403
from customers
Consolidated items due to customers 675,143 641,549
Shareholders' equity (Group share) 94,788 89,458

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firsumei trading position of the BNPP Group since @0eJ

2015 (being the end

There has been no material adverse change in espguots of BNPP or the BNPP Group since

December 2014 (be

of the last financial periadvibich interim financial statements have been ishied).

ing the end of the last finammeaiod for which audited financial statements hbgen

published).

B.19/ B.13 |Events impacting |As at 9 November 2015 and to the best of the Gtararknowledge, there have n
the Guarantor's been any recent events which are to a materiahextéevant to the evaluation of th
solvency Guarantor's solvency since 30 June 2015.

B.19/ B.14 |Dependence upon |Subject to the following paragraph, BNPP is notetdefent upon other members

other Group entities

the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Services o
the BNP Paribas Partners for Innovation (BP2l)tjeinture set up with IBM France

at the end of 2003. BP2l provides IT Infrastructidanagement Services for BNH
and several BNPP subsidiaries in France (includihg® Paribas Personal Finang

BP2S, and BNP Paribas Cardif), Switzerland, andy.lttn mid-December 2011
BNPP renewed its agreement with IBM France for rdopdasting until end-2017. At

31

ot
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Element Title
the end of 2012, the parties entered into an ageaero gradually extend this
arrangement to BNP Paribas Fortis as from 2013.
BP2| is under the operational control of IBM Fran®&NP Paribas has a strong
influence over this entity, which is 50/50 ownedhMiBM France. The BNP Paribas
staff made available to BP2l make up half of thatit¢'s permanent staff, its
buildings and processing centres are the propéttyeoGroup, and the governance|in
place provides BNP Paribas with the contractuditrig monitor the entity and bring
it back into the Group if necessary.
ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT btructure Management for BNP
Paribas Luxembourg.
BancWest's data processing operations are outsbutceFidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing iougsd to SDDC, a fully-owned
IBM subsidiary.
See Element B.5 above.
B.19/ B.15 |Principal activities | BNP Paribas holds key posisiémits two main businesses:
° Retail Banking and Serviceswhich includes:
e  Domestic Markets, comprising:
e French Retail Banking (FRB),
e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail kary,
e Belgian Retail Banking (BRB),
e  Other Domestic Markets activities, including Luxaoarg
Retail Banking (LRB);
e International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
e BancWest,
e Personal Finance,
e Insurance,
e Wealth and Asset Management;
° Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
e  Corporate Banking,
° Global Markets,
e  Securities Services.
B.19/B.16 |Controlling None of the existing shareholders controls, eitfiszctly or indirectly, BNPP. The
shareholders main shareholders are Société Fédérale de Pattiripaet d'Investissement (SFPI) a
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Title

public-interest société anonyn{public limited company) acting on behalf of t
Belgian government holding 10.3% of the share ehpis at 31 December 2014 a|
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital as at 31 Decemb
2014. To BNPP's knowledge, no shareholder other 8P| owns more than 5%

its capital or voting rights.

he
nd
er

pf

[

~

B.19/ B.17 |Solicited credit BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard & Poor
ratings Credit Market Services France SAS), Al with a statlitiook (Moody's Investor
Service Ltd.) and A+ with a stable outlook (Fitctafice S.A.S.) and BNPP's sho
term credit ratings are A-1 (Standard & Poor's @rbthrket Services France SAS
P-1 (Moody's Investors Service Ltd.) and F1 (Fcance S.A.S.).
A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and may &
subject to suspension, reduction or withdrawal rat ime by the assigning ratin
agency.
Section C - Securities
Element Title
Cl1 Type and class of |The Securities are certificate<C@rtificates") and are issued in Series.
Securities/ISIN The Series Number of the Securitie€E5255ELM.
The ISIN is XS1293100738.
The Common Code is 129310073.
The Securities are cash settled Securities.
C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro ("EUR").
C.5 Restrictions on free |The Securities will be freely transferable, subject the offering and sellin
transferability restrictions in the United States, the EuropeamBooc Area, Austria, Belgium, th
Czech Republic, Denmark, France, Germany, Hungkeyand, Portugal, Spain
Sweden, the Republic of Italy, the NetherlandsaRad] the United Kingdom, Japg
and Australia and under the Prospectus Directivktha laws of any jurisdiction i
which the relevant Securities are offered or sold.
C.8 Rights attaching to |Securities issued under the Programme will havendeand conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Certificates are issued on a unsecured bas@uriles issued on an unsecul
basis constitute direct, unconditional, unsecuned ansubordinated obligations

the Issuer and rank and will rapkri passuamong themselves and at lepati passu
with all other direct, unconditional, unsecured amsubordinated indebtedness
the Issuer (save for statutorily preferred exceysjo

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expersising from the exercise al
settlement or redemption of the W&C Securities antiie delivery or transfer of th
Entitlement. The Issuer shall deduct from amourtgaple or assets deliverable
Holders certain taxes and expenses not previoustiuated from amounts paid

nd

to
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Element

Title

assets delivered to Holders, as the CalculationnAdetermines are attributable
the W&C Securities.

to

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain eveoftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders ¢
such Securities to consider matters affecting theterests generally. Theg
provisions permit defined majorities to bind allldhers, including holders who di
not attend and vote at the relevant meeting andenslwho voted in a mann
contrary to the majority.

Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreetndas amended o
supplemented from time to time), the Related Guararn respect of the W&(
Securities and any non-contractual obligationdragisut of or in connection with th
W&C Securities, the English Law Agency Agreemerst énended or supplement
from time to time) and the Guarantee in respecthef W&C Securities will be
governed by and shall be construed in accordaniteBwiglish law.

=20 =

O D =

C.9

Interest/Redemption

interest
The Securities do not bear or pay interest.
redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bgaill be redeemed on 14 Apr
2026 as set out in Element C.18.

Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobtebe Issuer.

Please also refer to item C.8 above for righthitey to the Securities.

C.10

Derivative
component in the
interest payment

Not applicable.

cl

Admission to
Trading

Application is expected to be made by the Issuenfpits behalf) for the Securitig
to be admitted to trading on Luxembourg Stock Exgea

C.15

How the value of
the investment in
the derivative
securities is affected
by the value of the
underlying assets

The amount payable on redemption is calculated dfgrence to theEURO
STOXX® Select Dividend 30 Index(Bloomberg Code: SD3E) (theJhderlying
Referencé).

See item C.9 above and C.18 below.

C.16

Maturity of the
derivative Securities

The Redemption Date of the Securities is 14 AR
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Element Title
C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.

Procedure The Issuer does not have the option to vary sethem
C.18 Return on derivative

securities

See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.

Information on interest amount in relation to thec@ities is set out in Elemen
C.9 above.

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢celach Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redempbae a Cash Settlemen
Amount equal to the Final Payout.

Final Payout: NA x SPS Payout
"NA" means Notional Amount.
SPS Payout:Autocall Standard Securities

Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathie Final Redemption
Condition Level:

100% + FR Exit Rate; or

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Regi¢ion Condition Level
and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentaggor

© If FR Barrier Value is less than the Final Regéion Condition Level
and a Knock-in Event has occurred:

Min(100%, Final Redemption Value)

where:

NA means EUR 1,000;

FR Exit Rate: FR Rate;

FR Rate: 80.04%

Coupon Airbag Percentage 0%

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference an
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestg Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (Qvebthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Days.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatiq
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu® for such Underlying

!

da

>

12/20



Element

Title

Reference on the Strike Date;
Underlying Referenceis as set out in item C.20;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or th&eSt
Days, as applicable;

SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date ;
Redemption Valuation Datemeans 31 March 2026

Strike Date means 31 March 2016;

FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference an
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestlg Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (Qwebthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Days.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatiq
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu® for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item C.20.

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation Date or thekeStr
Days, as applicable;

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 31 March 2026
Strike Date means 31 March 2016;

Final Redemption Condition Level: 103%.

Knock-in Event is applicable

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkrin Level
on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference an
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Qwebthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatig
Date, the Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin

da

>

da
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Element

Title

Reference, the Underlying Reference Closing Priedu® for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item C.20 above;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the Stbiete as
applicable;

Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 31 March 2026;
Strike Date means 31 March 2016;

Knock-in Level means 60 per cent.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Dae Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will becesed early at the Automatic
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtalthe SPS Automatic
Early Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000

AER Redemption Percentageneans 107.3370%.
AER Exit Rate means thER Rate

AER Rate means n x 0.667%

n” is a number from 1 to 108 representing the relevamtomatic Early
Redemption Valuation Date;

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Earl
Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgrethan or equal to the
Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 103 per cent.

Automatic Early Redemption Valuation Date means 31 March 2017 (n=1), 2
May 2017 (n=2), 31 May 2017 (n=3), 30 June 20174}n31 July 2017 (n=5), 31
August 2017 (n=6), 2 October 2017 (n=7), 31 Octdk7 (n=8), 30 November
2017 (n=9), 2 January 2018 (n=10), 31 January 20%81), 28 February 2018
(n=12), 3 April 2018 (n=13), 30 April 2018 (n=181 May 2018 (n=15), 2 July
2018 (n=16), 31 July 2018 (n=17), 31 August 201818), 1 October 2018
(n=19), 31 October 2018 (n=20), 30 November 201821), 2 January 2019
(n=22), 31 January 2019 (n=23), 28 February 2024 1 April 2019 (n=25),
30 April 2019 (n=26), 31 May 2019 (n=27), 1 Julyl20(n=28), 31 July 2019
(n=29), 2 September 2019 (n=30), 30 September 20431), 31 October 2019
(n=32), 2 December 2019 (n=33), 2 January 2020 4p=31 January 2020
(n=35), 2 March 2020 (n=36), 31 March 2020 (n=30,April 2020 (n=38), 1
June 2020 (n=39), 30 June 2020 (n=40), 31 July 262@1), 31 August 2020
(n=42), 30 September 2020 (n=43), 2 November 262@4), 30 November 2020
(n=45), 4 January 2021 (n=46), 1 February 2021 T)=% March 2021 (n=48), 31
March 2021 (n=49), 30 April 2021 (n=50), 31 May 20@=51), 30 June 2021
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Element

Title

(n=52), 2 August 2021 (n=53), 31 August 2021 (nz52) September 2021
(n=55), 1 November 2021 (n=56), 30 November 20245%), 3 January 2022
(n=58), 31 January 2022 (n=59), 28 February 20226@h 31 March 2022
(n=61), 2 May 2022 (n=62), 31 May 2022 (n=63), 86€) 2022 (n=64), 1 August
2022 (n=65), 31 August 2022 (n=66), 30 Septemb&22Mm=67), 31 October
2022 (n=68), 30 November 2022 (n=69), 2 JanuarZ6270), 31 January 2023
(n=71), 28 February 2023 (n=72), 31 March 2023 @2 May 2023 (n=74), 31
May 2023 (n=73), 30 June 2023 (n=76), 31 July 202377), 31 August 2023
(n=78), 2 October 2023 (n=79), 31 October 2023 M)=80 November 2023
(n=81), 2 January 2024 (n=82), 31 January 2024 3n=89 February 2024
(n=84), 2 April 2024 (n=85), 30 April 2024 (n=8&1 May 2024 (n=87), 1 July
2024 (n=88), 31 July 2024 (n=89), 2 September 20290), 30 September 2024
(n=91), 31 October 2024 (n=92), 2 December 202498%n=2 January 2025
(n=94), 31 January 2025 (n=95), 28 February 202&¢h 31 March 2025
(n=97), 30 April 2025 (n=98), 2 June 2025 (n=99),J8ne 2025 (n=100), 31 July
2025 (n=101), 1 September 2025 (n=102), 30 Septer@bd5 (n=103), 31
October 2025 (n=104), 1 December 2025 (n=105), ay 2026 (n=106), 2
February 2026 (n=107) and 2 March 2026 (n=108).

Automatic Early Redemption Date means 18 April 2017 (n=1), 16 May 201
(n=2), 14 June 2017 (n=3), 14 July 2017 (n=4), ld4gust 2017 (n=5), 14
September 2017 (n=6), 16 October 2017 (n=7), 1l4eNtder 2017 (n=8), 14
December 2017 (n=9), 16 January 2018 (n=10), 14uaep 2018 (n=11), 14
March 2018 (n=12), 17 April 2018 (n=13), 14 May 80th=14), 14 June 2018
(n=15), 16 July 2018 (n=16), 14 August 2018 (n=14) September 2018 (n=18)
15 October 2018 (n=19), 14 November 2018 (n=20)P&dember 2018 (n=21),
16 January 2019 (n=22), 14 February 2019 (n=23)M#dch 2019 (n=24), 15
April 2019 (n=25), 14 May 2019 (n=26), 14 June 2Qqh&27), 15 July 2019
(n=28), 14 August 2019 (n=29), 16 September 20EBQh 14 October 2019
(n=31), 14 November 2019 (n=32), 16 December 20E33), 16 January 2020
(n=34), 14 February 2020 (n=35), 16 March 2020 @=34 April 2020 (n=37),

14 May 2020 (n=38), 15 June 2020 (n=39), 14 JuB02(=40), 14 August 2020
(n=41), 14 September 2020 (n=42), 14 October 262@3), 16 November 2020
(n=44), 14 December 2020 (n=45), 18 January 20244y 15 February 2021
(n=47), 15 March 2021 (n=48), 14 April 2021 (n=49% May 2021 (n=50), 14
June 2021 (n=51), 14 July 2021 (n=52), 16 Augug12(h=53), 14 September
2021 (n=54), 14 October 2021 (n=55), 15 Novemb&12M=56), 14 December|
2021 (n=57), 17 January 2022 (n=58), 14 Februa®220=59), 14 March 2022
(n=60), 14 April 2022 (n=61), 16 May 2022 (n=624, dune 2022 (n=63), 14 July
2022 (n=64), 15 August 2022 (n=65), 14 Septemb&22M=66), 14 October
2022 (n=67), 14 November 2022 (n=68), 14 DecembB@22n=69), 16 January
2023 (n=70), 14 February 2023 (n=71), 14 March 2Q2372), 14 April 2023

(n=73), 16 May 2023 (n=74), 14 June 2023 (n=75),JL¥ 2023 (n=76), 14
August 2023 (n=77), 14 September 2023 (n=78), 16l 2023 (n=79), 14
November 2023 (n=80), 14 December 2023 (n=81),atfudry 2024 (n=82), 14
February 2024 (n=83), 14 March 2024 (n=84), 16 Ap624 (n=85), 14 May
2024 (n=86), 14 June 2024 (n=87), 15 July 2024 8=84 August 2024 (n=89),
16 September 2024 (n=90), 14 October 2024 (n=91N\dvember 2024 (n=92),
16 December 2024 (n=93), 16 January 2025 (n=94Febtuary 2025 (n=95), 14
March 2025 (n=96), 14 April 2025 (n=97), 14 May 80h=98), 16 June 2025
(n=99), 14 July 2025 (n=100), 14 August 2025 (n9105 September 2025
(n=102), 14 October 2025 (n=103), 14 November 2025.04), 15 December
2025 (n=105), 16 January 2026 (n=106), 16 Febra@®s (n=107) and 16 March
2026 (n=108) ;
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Element

Title

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.

relevant Underlying Reference Strike Price;

shall never refer to the Strike Date.

Date, the Closing Level in respect of such day.

Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote @a
the Strike Date as applicable.

Strike Date means 31 March 2016.

relevant day.

For the avoidance of doubt, when determining (Qwebthe SPS Valuation Date
Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatig

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin
Reference, the Underlying Reference Closing Prie¢u® for such Underlying

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the

>

ne

C.19 Final reference priceThe final reference price of the underlying will letermined in accordance with t
of the Underlying |valuation mechanics set out in Element C.18 above

C.20 Underlying The Underlying Reference specified irefént C.18 above iEURO STOXX®
Select Dividend 30 IndeXReuters CodeSD3FE Bloomberg CodeSD3E <Index>).
Website:www.stoxx.com

Section D - Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding There are certain factors that may affect the kswbility to fulfil its obligations

the Issuer and the
Guarantor

under the Securities issued under the Programmetl@ndGuarantor's obligation

under the Guarantee.

Eleven main categories of risk are inherent in BNREtivities:
a) Credit Risk;

b) Counterparty Risk;
c) Securitisation;

d) Market Risk;

e) Operational Risk;

f) Compliance and Reputation Risk;
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Element

Title

9) Concentration Risk;

h) Banking Book Interest Rate Risk;

i) Strategy Risk and Business-Related Risk;
)] Liquidity Risk;

k) Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions have hatd may continue to have
material adverse effect on the operating envirorinfien financial institutions ang
hence on BNPP's financial condition, results ofrapens and cost of risk.

BNPP's access to and cost of funding could be adixenffected by a resurgence
the euro-zone sovereign debt crisis, worsening @odn conditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtarfa

Significant interest rate changes could adverseiigce BNPP's revenues ¢
profitability.

The soundness and conduct of other financiaitinistins and market participan
could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due to

market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageottret commission and fee

based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditghe markets, making it harder to

sell assets and possibly leading to material losses

Laws and regulations adopted in response to tHeagfonancial crisis may materially

impact BNPP and the financial and economic enviremnm which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes in the juridictions in

which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other adstriziive and criminal penalties fo

non-compliance with applicable laws and regulations
There are risks related to the implementation oPBI$ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may be una
to realise the benefits expected from its acqoisgi

Intense competition by banking and non-banking afpes could adversely affe
BNPP's revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNP&silts of operations and financi
condition.

a

)

D
i

=

ple
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al

Notwithstanding BNPP's risk management poligescedures and methods, it could

still be exposed to unidentified or unanticipatezks, which could lead to materi
losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

al

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.
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Element Title

An interruption in or a breach of BNPP's inforioatsystems may result in material
losses of client or customer information, damag®8KPP's reputation and lead to
financial losses.

Unforeseen external events may disrupt BNPP's tipesaand cause substantial
losses and additional costs.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRB.V. is an operating company.
BNPP B.V.'s sole business is the raising and bdmgwof money by issuing
securities such as Notes, Warrants or Certificatesther obligations. BNPP B.V.
has, and will have, no assets other than hedgimgeawnts (OTC contract
mentioned in the Annual Reports), cash and feesjayto it, or other assets
acquired by it, in each case in connection with igsie of securities or entry into
other obligations related thereto from time to ti8&IPP B.V. has a small equity and
limited profit base. The net proceeds from eachidsef Securities issued by the
Issuer will become part of the general funds of BNB.V. BNPP B.V. uses such
proceeds to hedge its market risk by acquiring egdipstruments from BNP Paribas
and BNP Paribas entities and/or, in the case ofurgdc Securities, to acquire
Collateral Assets. The ability of BNPP B.V. to méstobligations under securities
issued by it will depend on the receipt by it ofpeents under the relevant hedging
agreements. Consequently, Holders of BNPP B.V. i@exs1 will, subject to the
provisions of the relevant Guarantee issued by Bfbas, be exposed to the ability
of BNP Paribas and BNP Paribas entities to perfdreir obligations under such
hedging agreements.

n

D.3 Key risks regarding | There are certain factors which are material fer ghirposes of assessing the market
the Securities risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:

-Securities (other than Secured Securities) areauted obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including, but
not limited to, the price of the relevant UndertyiReference(s), time to expiration pr
redemption and volatility and such factors meant tthee trading price of the
Securities may be below the Final Redemption Amaurntash Settlement Amount
or value of the Entitlement,

=3

-exposure to the Underlying Reference in many caglébe achieved by the relevan
Issuer entering into hedging arrangements andespact of Securities linked to an
Underlying Reference, potential investors are egdo® the performance of these
hedging arrangements and events that may affecthéluging arrangements and
consequently the occurrence of any of these evemtg affect the value of the
Securities,

-the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruption
event may lead to an adjustment to the Securitascellation (in the case of
Warrants) or early redemption (in the case of Natas Certificates) or may result |n
the amount payable on scheduled redemption beiffgreit from the amount
expected to be paid at scheduled redemption ansecorntly the occurrence of an
additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have an
adverse effect on the value or liquidity of the Bétes,

-expenses and taxation may be payable in respéice Securities,

-the Securities may be cancelled (in the case ofalts) or redeemed (in the case| of
Notes and Certificates) in the case of illegality impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on an
investment in the Securities,

-the meetings of Holders provisions permit defingjorities to bind all Holders,
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Element

Title

-any judicial decision or change to an administeafpractice or change to English

law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus cou
materially adversely impact the value of any Semgiaffected by it,

Id

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer

or Guarantor (if applicable) by a credit rating agyecould result in a reduction in th
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenie4 below),

-the only means through which a Holder can realadee from the Security prior t

its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Datapplicable, is to sell it at ifs

then market price in an available secondary maeged that there may be n
secondary market for the Securities (which couldamehat an investor has

exercise or wait until redemption of the Securitiegealise a greater value than
trading value),

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are linked to &
Underlying Reference (including Hybrid Securitiegid an investment in sug
Securities will entail significant risks not assmeid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in relatio Underlying Reference linke
Securities include: exposure to one or more indgajustment events and mark
disruption or failure to open of an exchange whitdy have an adverse effect on t
value and liquidity of the Securities, and that ikguer will not provide post-issuan
information in relation to the Underlying Reference

In certain circumstances Holders may lose the ertitue of their investment.

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenassitor may lose all or part of h
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet disligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of m&stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thigivestment in the Securities as
result of the terms and conditions of the Secuwitie

e
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Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitiéd@come part of the general
funds of the Issuer. Such proceeds may be useaitttain positions in options or
futures contracts or other hedging instruments.

E.3

Terms and
conditions of the
offer

This issue of Securities is being offered in a Mawempt Offer in France an
Belgium.

The issue price of the Securities is 100% of theminal amount.

E.4

Interest of natural
and legal persons
involved in the

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future engag
in investment banking and/or commercial bankingngegtions with, and ma
perform other services for, the Issuer and the &uar and their affiliates in th

o

<<
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Element Title
issue/offer ordinary course of business.
Other than as mentioned above, so far as the Isswavare, no person involved
the issue of the Securities has an interest materitoe offer, including conflicting
interests.
E.7 Expenses charged tiNo expenses are being charged to an investor bigsher.

the investor by the
Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS DE
BASE

Les résumés sont établis sur la base des élénmiadsdations (ci-apres lesEléments) présentés dans les sections A
a E (A.1 a E.7) ci- dessous. Le présent résumdecombus les Eléments requis pour ce type desT@fEmetteur et
de Garant. Dans la mesure ou certains Elémentsonepas requis, des écarts dans la numérotationEdésments
présentés peuvent étre constatés. Par ailleurs, gantains des Eléments requis pour ce type deSid’Emetteur
et de Garant, il est possible qu’aucune informatientinente ne puisse étre fournie au titre deEdément. Dans
ce cas, une bréve description de 'Elément concesh@résentée dans le Résumé et est accompagadgmetgion

« Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

I'Elément

Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduadn au
général selon lequel Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plicables. Dans
le résumé doit étre ce résumé, sauf précision contraire et a I'exceptiode I'utilisation
lu comme une qui en est faite au premier paragraphe de I'ElémentD.3,
introduction et "Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Bade BNPP B.V.,
disposition BNPP, BP2F, BNPPF et BGL, en date du 9 juin 2015 lteyue
concernant les modifié ou complété a tout moment par des supplémen Au
actions en justice premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus deBase"

signifie le Prospectus de Base de BNPP B.V., BNFBR2F, BNPPF
et BGL en date du 9 juin 2015.

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dastn ensemble
y compris tous documents incorporés par référence teles
Conditions Définitives applicables.

. Lorsqu’'une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @irables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, linvestisseur plaignant peut,selon la
législation nationale de I'Etat Membre o0 l'action est intentée,
avoir a supporter les frais de traduction de ce Prgpectus de Base et
des Conditions Définitives applicables avant le déb de la procédure
judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée artgs de
'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule
base du présent résumé, y compris sa traduction,roins que le
contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexact o
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de|
Base et des Conditions Définitives applicables, owne fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéesns cet Etat
Membre, a moins qu’il ne fournisse pas, lu en combaison avec
les autres parties du Prospectus de Base et des @itions
Définitives applicables, les informations clés (tlels que définies a
I'Article 2.1(s) de la Directive Prospectus) permeant d’aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d’investir dantes Titres.




Elément

Description de

'Elément

A2

Consentement a
l'utilisation du
Prospectus de Basé
période de validité
et autres conditions
y afférentes

ConsentementSous réserve des conditions mentionnées ci-ded$emsetteur
consent a l'utilisation du Prospectus de Base fesibesoins de la présentati

2,d’'une Offre Non Exemptée de Titres par les Chef§itie et tout intermédiaire
financier qui est habilit¢ a faire de telles offres vertu de la législatio
applicable transposant la Directive concernant mearchés d’instrument
financiers (Directive 2004/39/CE), a condition duistermédiaire financier er
question publie sur son site Internet la déclanativivante (les passages en
crochets devant étre complétés par les informapentnentes) :

"Nous, [indiquer la dénomination de I'intermédiaifi@ancier], nous référons &
"30,000 EUR 'Euro Plus Mars 2016 Certificates relating to theEURO

STOXX® Select Dividend 30 Indexdue 14 April 2028 (les "Titres") décrits
dans les Conditions Définitives en date du 14 décer2015 (les "Condition
Définitives) publiées par BNP Paribas Arbitrageuaace B.V. (I"Emetteur")
Nous acceptons par les présentes I'offre faite flametteur de consentir &
notre utilisation du Prospectus de Base (tel quéndéans les Conditiong
Définitives) en relation avec I'offre des Titresnformément aux Conditions d
I'Offreur Autorisé et sous réserve des conditiongcuelles ce consentement

soumis, telles qu’elles sont chacune définies tmPsospectus de Base, et no
utilisons le Prospectus de Base en conséquendeatin étant dénommé : u
"Offreur Autorisé").

Période d’'Offre: Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessusl@shé pour
des Offres Non Exemptées de Titres & compter ddéz@mbre 2015 jusqu’a
31 mars2016 (la "Période d'Offre").

Conditions du consentement_es conditions du consentement de 'Emett
sont telles que ce consentement (a) n'est valabke pendant la Périod
d'Offre ; (b) ne porte que sur l'utilisation du Bpzctus de Base pour faire d
Offres Non Exemptées de la Tranche de Titres codeeen France.
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UN INVESTISSEUR QUI A LINTENTION D'ACHETER OU QUI

ACHETE DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES
D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES
DE TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR
AUTORISE SE FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET
CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR
AUTORISE ET L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT E N
CE QUI CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE
PRIX, LES ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT .
LES INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR

L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.

Section B - Emetteurs et Garant

Elément

Description  de

I'Elément

B.1

Raison sociale et
nom commercial
de 'Emetteur

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.MBRIPP B.V." ou I""Emetteur").

B.2

Domicile/ forme

L’Emetteur a été constitué aux PBgs sous la forme d’une société non cg

tée
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Elément Description  de
'Elément
juridique/ en bourse a responsabilité limitée de droit néeddss, et son siege social €
législation/ pays | situé Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.
de constitution
B.4b Information  sur| BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliake intégralement
les tendances détenue par BNPP et qui est particulierement imgkgdans I'émission de titrg
tels que des Obligations, Warrants ou Certificatsl@autres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociét
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sontveds par I'acquisition
d’'instruments de couverture auprés de BNP Paribd®nstités de BNP Pariba
tel que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Rarséquent, les Information
sur les tendances décrites pour BNPP doivent égalesiappliquer a BNPH
B.V.
B.5 Description du BNPP B.V. est une filiale intégralement détenue BpidP Paribas. BNP Pariba
Groupe est la société mére ultime d'un groupe de sociétegére les opération
financiéres de ses sociétés filiales (collectivemds"Groupe BNPP").
B.9 Prévision ou Sans objet, en I'absence de prévision ou estimationbénéfice concernant
estimation du I'Emetteur au sein du Prospectus de Base sur leguBEsumé porte.
bénéfice
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leardpPaudit sur les information
contenues dans le| financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
rapport d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéms :

Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2014 31/12/2013
Produit Net Bancaire 432.263 397.608
Résultat Net, part du Groupe 29.043 26.749
Total du bilan 64.804.833.465 48.963.076.836
Capitaux Propres (part du Groupe) 445.206 416.163
Données Financieres Intermédiaires Comparées - ENUR
30/06/2015 30/06/2014
Produit Net Bancaire 158 063 218 961
Résultat Net, part du Groupe 10 233 14 804
30/06/2015 31/12/2014
Total du bilan 51184 742 227 64 804 833 465
Capitaux Propres (part du Groupe) 455 439 445 206

Déclarations relatives a I'absence de changemengnificatif ou de changement défavorabl

significatif

Il ne s’est produit aucun changement significatifngl la situation financiére ou commerciale
Groupe BNPP depuis le 30 juin 2015 (date de cléderda derniére période comptable pour laqu
des états financiers intermédiaires ont été publiese s’est produit aucun changement défavorg
significatif dans les perspectives de BNPP ou doue BNPP depuis le 31 décembre 2014 (dat

du

elle
able
e de




Elément Description  de
'Elément
cléture de la derniére période comptable pour Ibgjdes états financiers audités ont été publiés).
Il ne s’est produit aucun changement significasifisl la situation financiére ou commerciale de BNPP
B.V. depuis le 30 juin 2015 et il ne s’est prodmitcun changement défavorable significatif dans| les
perspectives de BNPP B.V. depuis le 31 décembré.201
B.13 Evénements Sans objet, a la date du 10 septembre 2015 et@nlaissance de I'Emetteur,|i
impactant la ne s’est produit aucun événement récent qui présenintérét significatif pou
solvabilité de I’évaluation de la solvabilité depuis le 30 juinlZ0
I'Emetteur
B.14 Dépendance a L’Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesrtueSroupe.
! egafd dautres Voir également 'Elément B.5 ci-dessus.
entités du groupe
BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliake intégralement
détenue par BNPP et qui est particulierement impkgdans I'émission de titres
tels que des Obligations, Warrants ou Certificatsaatres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociétes
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres soniveds par I'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd®nstités de BNP Paribas
tel que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d’émettreocet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atné cet effet pour le compte
de différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires  de| BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
controle
B.17 Notations de| Les titres d’emprunt & long terme de BNPP B.V. spootés A+ avec une
crédit sollicitées | perspective négative (Standard & Poor’s Credit Mafervices France SAS) et
les titres d’emprunt & court terme de BNPP B.V.tsutés A-1 (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n’est pas une recommandation d’adetyente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eéaluitévoquée a tout moment
par 'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de lg Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP

Garantie

Paribas (BNPP' ou le "Garant") en vertu d’une garantie de droit anglais signée
par le Garant le 9 juin 2015, ou une date apprdeh@a 'Garantie").

Dans le cas ou BNPP B.V. fait I'objet d'un renflouent interne, mais sans que
BNPP n’en fasse I'objet, les obligations et/ou naoits dus par BNPP au titre de
la garantie devront étre réduits afin de prendreagnpte toutes les réductions ou
modifications résultant de I'application du renféonent interne de BNPP B.V.
par une autorité de régulation compétente.

Dans le cas ou BNPP fait I'objet d’un renflouemietérne, mais sans que BNRP
B.V. nen fasse I'objet, les obligations et/ou mamts dus par BNPP, au titre de
la garantie devront étre réduits afin de prendreanpte toutes les réductions pu
modifications appliquées aux titres émis par BNEgultant de I'application du
renflouement interne de BNPP par toute autoritéédelation compétente.

Les obligations en vertu de la garantie sont dedigatibns directes
inconditionnelles, non assorties de s(retés et sudordonnées de BNPP et
viennent et viendront au méme rang entre ellepagt passuau moins par




D,

Elément Description  de
'Elément
rapport a toutes les autres dettes directes, inttomdelles, non assorties @
sOretés et non subordonnées de BNPP (sous réss\exdeptions relatives ay
dettes privilégiées en vertu de la loi).
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/B.1 | Raison sociale et | BNP Paribas
nom commercial
du Garant
B.19/B.2 | Domicile/ forme | Le Garant a été constitué en France sous la folume dociété anonyme de droit
juridique/ francais et agréée en qualité de banque, dontélgessocial est situé 16
Iégislation/ pays | boulevard des Italiens — 75009 Paris, France.
de constitution
B.19/ B.4b | Information  sur| Conditions macroéconomiques

les tendances

L’environnement macroéconomique et de marché a&flat résultats de BNPP.

Compte tenu de la nature de son activité, BNPParsiculierement sensible au
conditions macroéconomiques et de marché en Eurgpeont connu de
perturbations au cours des derniéres années.

En 2014, I'économie mondiale a lentement pourseim redressement ma
certaines incertitudes demeurent, en particulielEerope ou la performanc
économique a été plus faible que les prévisionsemond semestre 2014. L¢
prévisions économiques du FMI et de 'OCO#bur I'année 2015 prévoient |
poursuite d’une croissance modérée pour les éca@wdéveloppées mais ave
des divergences entre les pays, y compris danska euro, ou les prévisions d

croissance restent faibles dans certains paysrimatant en France et en ltalie).

Les prévisions sont similaires pour les marchésrgems (& savoir, une
croissance modérée avec des zones de fragilit&).risques de court term
pesant sur la croissance eéconomique soulignésdavl incluent des tension
géopolitiqgues plus importantes et une volatilitérae des marchés financier
les risques de moyen terme soulignés incluent quantx une croissance faib
ou une stagnation dans les pays développés. Damsna euro, le risque

déflationniste, toujours présent, a néanmoinsédait par 'annonce de mesures

non conventionnelles de la BCE.
Législation et Réglementations Applicables aux Ingtitions Financiéres.

La législation et les réglementations applicables iastitutions financieres qu
ont un impact sur BNPP connaissent une évolutigmifitative. Les mesures qu
ont été proposées et/ou adoptées au cours degm@asrainnées comprennent ¢
exigences plus strictes en matiere de capital digdalité (notamment pour le
grands groupes bancaires tels que le Groupe BNB&), taxes sur le
transactions financiéres, des restrictions et dasst sur la rémunération d
salariés, des limitations aux activités bancaiaroerciales et la séparation

sein de filiales dédiées, voire linterdiction, dertaines activités considéré
comme spéculatives, des restrictions sur les tyfgeproduits financiers, de
exigences accrues en matiére de contrdle interde gansparence, des régles
conduite des affaires plus strictes, la compensagioun reporting obligatoire
des opérations sur instruments dérivés, des oldigatde limiter les risque
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Voir notamment : International Monetary Fund. WioEconomic Outlook (WEO) Update, January 2015 osSrCurrents ;
International Monetary Fund. 2014 ; Internationabritary Fund. World Economic Outlook: Legacies, udky Uncertainties.
Washington (October 2014) ; OECD - Putting the Eanea on a road to recovery - C. Mann - 25 Noveraba4.
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de

relatifs aux dérivés OTC et la création de nougebeitorités réglementaires
renforcées.

Les mesures adoptées récemment ou qui sont (odedortesures d’application
sont) encore en projet, qui ont, ou sont susceggtilavoir un impact sur BNPR
comprennent notamment : I'ordonnance francaise fjuih 2013 relative au
établissements de crédit et aux sociétés de fimagce entrée en vigueur le 1gr
janvier 2014, la loi frangaise du 26 juillet 2018 sEparation et de régulation des
activités bancaires et ses décrets et arrétés lttappn et I'ordonnance du 20
février 2014 portant diverses dispositions d’adtmtade la législation au droit
de I'Union Européenne en matiére financiere, laeftive et le Reglement du
Parlement Européen et du Conseil sur les fondsrgsopeglementaires dits |«
CRD 4/CRR » du 26 juin 2013 (et leurs actes délgégtéactes d’exécution),
dont un nombre important de dispositions sont apples depuis le ler janvier
2014, les normes techniques de réglementatiorieggclition relatives a la
Directive et au Reéglement CRD 4/CRR élaborées pantdrité Bancaire
Européenne, la désignation de BNPP en tant quimsth financiere
d’'importance systémique par le Conseil de StalHitéanciére et la consultation
sur un standard international commun de capaciistrption des pertes (« total
loss-absorbing capacity », TLAC) pour les établissets bancaires
d'importance systémique, la consultation sur lamée structurelle du secteur
bancaire de I'Union Européenne de 2013 et la pitposde Réglement du
Parlement Européen et du Conseil du 29 janvier 2@ldtif a des mesures
structurelles améliorant la résilience des étabtismnts de crédit de I'UE, Ia
proposition de Reglement du Parlement Européen &@ahseil du 18 septembre
2013 sur les indices de référence, le RéglemerPatlement Européen et du
Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marchié &irective du Parlement
Européen et du Conseil du 16 avril 2014 relativexc @anctions pénales
applicables aux abus de marché, la Directive eRéglement du Parlement
Européen et du Conseil concernant les marchéstiments financiers du 15
mai 2014, le Mécanisme européen de Surveillancguénpiloté par la Banque
Centrale Européenne adopté en octobre 2013 (Reégteche Conseil du 15
octobre 2013 confiant a la Banque Centrale Eurapeles missions spécifiques
ayant trait aux politiques en matiere de survedianprudentielle des
établissements de crédit et le Réglement du PanieEngopéen et du Conseil du
22 octobre 2013 instituant une Autorité européedeesurveillance en ce qui
concerne des missions spécifiques confiées a lgugaBGentrale Européenne (et
leurs actes délégués et actes d’exécution)) airesi’grdonnance du 6 novembre
2014 portant diverses dispositions d'adaptatiola diégislation au mécanisme de
surveillance unique des établissements de crégitDitective du Parlement
Européen et du Conseil du 16 avril 2014 relative systemes de garantie des
dépbts renforgant la protection des dépéts degeanitoen cas de faillite bancaire
(et ses actes délégués et actes d’exécution),rextvie du Parlement Européen
et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadte [ Redressement et |a
Résolution des Banques, harmonisant les outils paiter d’éventuelles crises
bancaires, le Mécanisme de Résolution Unique adumptée Parlement européen
le 15 avril 2014 (Reglement du Parlement EuropéesueConseil du 15 juille
2014 établissant des regles et une procédure omefompour la résolution des
établissements de crédit et de certaines entrepiise/estissement dans le cadre
d'un mécanisme de résolution unique et d'un foed€solution bancaire unique,
et ses actes délégués et actes d’exécution) istite Conseil de Résolution
Unique en tant gu’autorité de mise en ceuvre du Wéoze de Résolution
Unique et instituant le Fonds de Résolution UnideeReglement délégué sur |e
systéme provisoire d’acomptes sur les contributiosant a couvrir les dépenses
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'Elément

D

administratives du Conseil de Résolution Unique cwrs de la périodg
provisoire adopté par la Commission européenne loctbre 2014, le
Reéglement d'exécution du Conseil du 19 décembre4 26&finissant des
conditions uniformes d’application des contribusoex ante au Fonds de
Résolution unique, le réglement final de la Réseféelérale des Etats-Unjs
imposant des régles prudentielles accrues pouppésations ameéricaines des
banques étrangéres de taille importante, la « Régleker » sur I'encadrement
des investissements ou des sponsorships dansgs $péculatifs et les fonds
capital investissement ainsi que des opérationsr mmmptes propres des
banques américaines et étrangéres, adoptée paautesités de régulation
américaines en décembre 2013, ainsi que le reglefireed concernant le
maintien des risques crédit (« credit risk retentd) adopté le 22 octobre 2014.
Au-dela de ces mesures, l'investisseur doit étrescient qu'a tout moment les
autorités réglementaires, prudentielles ou polégjude tout pays sont
susceptibles de prendre de nouvelles décisions citaupl les banques ou |e
systeme financier dans son ensemble et dont I'edfet BNPP peut étre
significatif.

B.19/B.5

Description du

Groupe

BNPP est un leader européen des services bancairesnahdiers et
posséde quatre marchés domestiques de banque ale etétEurope : 13
Belgique, la France, ['ltalie et le Luxemboutbest présent dans 75 pays
compte prés de 188.000 collaborateurs, dont plus4de000 en Europe. BNPP
est la société mére du Groupe BNP Paribasgletpe BNPP").

B.19/B.9

Prévision ou
estimation du
bénéfice

Sans objet, en I'absence de prévision ou estimatioénéfice concernant |e
Garant au sein du Prospectus de Base sur leqidsiané porte.

B.19/B.10

Réserves
contenues dans le

rapport d’audit

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans learappaudit sur les informations
financiéres historiques contenues dans le ProspeetiBase.

B.19/B.12

Informations financiéres historigues clés sélectéss en relation avec le Garant:

Données Financiéres Annuelles Comparées - En miltis d'EUR

31/12/2014 31/12/2013*

(audités) (audités)
Produit Net Bancaire 39.168 37.286
Co(t du Risque (3.705) (3.643)
Résultat Net, part du Groupe 157 4.818

* Retraitéa la suite de l'application des normes comptalfieS 10, IFRS11 et IAS32 révisées

31/12/2014 31/12/2013*
Ratio Common equity Tier 1 (Bale 3 10,3% 10,3%
pleinement appliqué, CRD4)
31/12/2014 31/12/2013*
(audités) (audités)
Total du bilan consolidé 2.077.759 1.810.522
Total des préts et créances sur la 657.403 612.455

clientéle




Elément Description  de
I'Elément
Total des dettes envers la clientéle 641.549 553.49
Capitaux Propres (part du Groupe) 89.410 87.433

* Retraité a la suite de I'application des normemptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée
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'Elément

30 juin 2015 — En millions d'EUR

Données Financieres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le

1S15 1S14*

Produit Net Bancaire 22.144 19.480
Codt du Risque (1.947) (1.939)
Résultat Net, part du Groupe 4.203 (2.815)

30/06/2015 31/12/2014*
Ratio Common Equity Tier 1 (Bale 3 10,6% 10,3%
pleinement appliqué, CRDA4)
Total du bilan consolidé 2.138.509 2.077.758
Total des préts et créances sur la 697.405 657.403
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 687.365 641.54
Capitaux Propres (part du Groupe) 92.078 89.458

* Retraité conformément a l'interprétation IFRIC 21

septembre 2015 En millions dEUR

Données Financiéeres Intermédiaires Comparées poua période de 9 mois se terminant le 30

30/09/2015 30/09/2014*
Produit Net Bancaire 32 489 29 018
Colt du Risque (2.829) (2 693)
Résultat Net, part du Groupe 6 029 (1 220)
30/09/2015 31/12/2014*
Ratio Common Equity Tier 1 (Béle 3 10,7% 10,3%
pleinement appliqué, CRD4)
Total du bilan consolidé 2145 416 2077758
Total des préts et créances sur la 676 548 657 403
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 675 143 641 54
Capitaux Propres (part du Groupe) 94 788 89 458
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'Elément

* Données retraitées par application de I'interpaéon IFRIC 21.

Déclarations relatives a l'absence de changemergndicatif ou de changement défavorabl

significatif

Il ne s'est produit aucun changement significatihgl la situation financiere ou commerciale
Groupe BNPP depuis le 30 juin 2015 (date de cloderda derniére période comptable pour laqu
des états financiers intermediaires ont été pybliés

Il ne s'est produit aucun changement défavoraplafgiatif dans les perspectives de BNPP depui
31 Décembre 2014 (date de cl6ture de la dernigiedeécomptable pour laquelle des états financjers
audités ont été publiés).

du
elle

s le

B.19/B.13

Evénements
impactant la
solvabilité du
Garant

A la date du 9 novembre 2015 et a la connaissandc@adant, il ne s’est produ

aucun événement récent qui présente un intéréifisagif pour I'évaluation sa

solvabilité depuis le 30 juin 2015.

—

B.19/B.14

Dépendance a
I'égard d’autres
entités du Groupe

Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estdppendant des autres

membres du Groupe BNPP.

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la doeerise « BNP Paribas
Partners for Innovation »BP2l) qui, constituée avec IBM France fin 2003,
délivre des services d'infrastructure de productioformatique pour BNR

Paribas SA et plusieurs de ses filiales francaB8E> Paribas Personal Finance,

BP2S, BNP Paribas Cardif) ou européennes (Suitdie)l Mi-décembre 2011,

le dispositif contractuel avec IBM France a étéoremelé et prorogé jusqu’a fi

2017. Fin 2012, un accord a été conclu en étergaudispositif & BNP Paribas

Fortis en 2013.

BP2| est placée sous le contrdle opérationnel d’'IBfgince ; BNP Paribas exer

une forte influence sur cette entité qu'elle dédti@nparts égales avec IBM

France : les personnels de BNP Paribas mis a dispode BP2l composent |
moitié de son effectif permanent, les batimentsegitres de traitement sont
propriété du Groupe, la gouvernance mise en cewarantt contractuellement
BNP Paribas une surveillance du dispositif et gatégration au sein du Group
si nécessaire.

la

0]

ISFS, société détenue a 100 % par le groupe IBMjrastgalement des services

d'infrastructure de production informatique pour BIRaribas Luxembourg.

La production informatique de BancWest est asspatain fournisseur externe
Fidelity Information Services. La production infaatique de Cofinoga Frang
est assurée par SDDC, société détenue a 100 9%Bidar |

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

oD ..

B.19/B.15

Principales
Activités

BNP Paribas détient des positions clés dans sesdignaines d’activité:
. Retail Banking and Servicegegroupant :
. Domestic Markets composé de :
e Banque de Détail en France (BDDF),

« BNL Banca Commerciale (BNL bc), banque de dé
en ltalie,

e Banque De Détail en Belgique (BDDB),

e Autres activités de Domestic Markets y compris

tail

a
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Elément Description  de
'Elément
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
. International Financial Services, composé de :
e Europe-Méditerranée,
. BancWest,
» Personal Finance,
. Assurance,
*  Gestion Institutionnelle et Privée;
. Corporate and Institutional Banking (CIB) regroupant :
e Corporate Banking,
. Global Markets,
*  Securities Services.
B.19/ B.16 | Actionnaires  de| Aucun des actionnaires existants ne controle BNfeig,ce soit directement qu
controle indirectement. Les principaux actionnaires sont Saciété Fédérale de
Participations et d’InvestissementSEPI"), société anonyme d'intérét publjc
agissant pour le compte du gouvernement belgedétignt 10,3% du capital
social au 31 décembre 2014 et le Grand-Duché derhbrurg, qui détient 1,0%
du capital social au 31 décembre 2014. A la cosaaie de BNPP, aucun
actionnaire autre que SFPI ne détient plus de 5%odecapital ou de ses droits
de vote.
B.19/ B.17 | Notations de| Les titres d’emprunt & long terme de BNPPF sorés\ét+ avec une perspective
crédit sollicitées | négative (Standard & Poor’s Credit Market ServiEemnce SAS), Al avec une
perspective stable (Moody's France SAS) et A+ aupe perspective stable
(Fitch Ratings Limited).
Une notation n’est pas une recommandation d’acleatyente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eéaluitévoquée a tout moment
par 'agence de notation qui I'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobiliéres
Elément | Description de
'Elément
Ccl1 Nature et catégorie | Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
des Ya\leurs . Le numéro de la Souche €E5255ELM.
mobilieres/numéro
d’identification (Code | Le Code ISIN est XS1293100738.
ISIN) Le Code Commun est 129310073.
Les Titres sont des Titres & Réglement en Numéraire
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres estd'HEtUR).
C5 Restrictions a la libre| Les Titres seront librement négociables, sous vésges restrictions d’offre et
négociabilité de vente en vigueur en aux Etats-Unis, dans I'Esfzonomique Européen, en
Autriche, en Belgique, en République Tchéque, aneberk, en France, en

11



Elément

Description de
I'Elément

Allemagne, en Hongrie, en Irlande, au Portugal BEspagne, en Suéde, en
Italie, aux Pays-Bas, en Pologne, au Royaume-UWniapon et en Australie et
conformément a la Directive Prospectus et aux dstoute juridiction dang

laguelle les Titres concernés sont offerts ou vendu

C.8

Droits s’attachant aux
Titres

Les Titres émis dans le cadre du Programme seourhis a des modalités

concernant, entre autres, les questions suivantes :

Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non asswetislretés constituent des

obligations directes, inconditionnelles, non aseertde siretés et ng
subordonnées de I'Emetteur et viennent et viendrarhéme rang entre eux,
pari passuau moins avec toutes les autres dettes direcsnditionnelles, no

assorties de sOretés et non subordonnées de |&mefsous réserve des

exceptions relatives aux dettes privilégiées etuwde la loi).

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impots, taxewetfrais découlant de

I'exercice et du réglement ou du remboursementTdiees W&C et/ou de 13

livraison ou du transfert des actifs dus en casRémglement Physique.

L’Emetteur devra déduire des montants payables emu attifs livrables au
Titulaires certains impots, taxes et frais non aetéement déduits de
montants payés ou des actifs livrés a des Titdaigeie ’Agent de Calcu
déterminera comme attribuables aux Titres W&C.

Maintien de I'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucun@selade maintien d
I'emprunt a son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eaiethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des disprstielatives a la convocatid
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Tiafdis d’examiner des
questions affectant leurs intéréts en général.dBgmositions permettront a de
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pa
assisté et voté a 'assemblée concernée et ceuaugant voté d’'une manier
contraire a celle de la majorité.

Les Titulaires ne seront pas regroupés en une masse

n
et

n

1%

D »

Loi applicable

Les Titres W&C, le Contrat de Service Financier dieit anglais (tel que
modifié ou complété au cours du temps), la Garaetative aux Titres W&C
et tous engagements non-contractuels découlariites W&C, du Contrat de
Service Financier de droit anglais (tel que moddi¢ complété au cours d
temps) et de la Garantie relative aux Titres W&@ost régis par le droi
anglais, qui gouvernera également leur interpati

C.9

Intéréts/
Remboursement

Intéréts

Les Certificats ne portent pas des intéréts etomaeront lieu a aucun paieme

d'intéréts
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Elément | Description de
I'Elément
Remboursement
A moins gu’il ne soit antérieurement remboursé onué, chaque Titre sera
remboursé le 14 avril 2026 conformément a I'Elénisht
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires n'a été nommé'fparetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément
C.8 ci-dessus.

C.10 Paiement des intéréts Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)

c.1 Admission a la] Une demande a été présentée par I'Emetteur (ou gmuicompte) en vue de
Négociation faire admettre les Titres a la négociation surdare du Luxembourg.

C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdclés par référence a
limpact de la valeur | I''lndice EURO STOXX® Select Dividend 30(Bloomberg Code: SD3E) (le
du sous-jacent sur la| « Sous-Jacent de Référence).
valeur de . . . .

) . Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
l'investissement
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 1420286.
Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Reglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.
c.18 Produits des Titres | Sur les droits s'attachant aux Titres, voir I'EIémE.8 ci-dessus.
Dérives Remboursement Final
A moins gu'il n'ait été préalablement rembourséraaheté et annulé, chaque

Titre habilite son titulaire a recevoir de 'Emettex la Date de Rembourseme
un Montant de Réglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final ;

La Formule de Paiement Final est un montant égal xRAyout SPS
Payout SPSdésigne Titres Autocall Standard
Titres Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriere RF est supérieure ou €égal Niveau pou
I'Application du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF;ou

(B) Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Niuepour I'Application du
Remboursement Final et aucun Evénement Activast sievenu :

100% + Pourcentage Airbag Couponpu

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Mivepour I'Application du
Remboursement Final et si un Evénement Activast produit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale)

13
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Elément | Description de
I'Elément

ou:

NA désigne EUR 1.000

Taux de Sortie RFdésigne Taux de Sortie
Taux de Sortiedésigne 80,04%
Pourcentage Airbag Coupondésigne 0%

Valeur de Remboursement Finaledésigne Valeur de la Référence Solus-
jacente

Valeur du Sous-Jacent de Référencaésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSa(laleur du Prix de
Cléture de la Référence Sous-jacente pour cettér&éte Sous-jacente a cette
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (i) divisée mamPtix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Evialualu Coupon SPS, celle-¢i
ne se rapportera jamais a la date de Constatation

)

Valeur de Cldture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Prix de Cléture pour leditrjou

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Saeenf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement [SPS
ou la Date de Constatation, le cas échéant.

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 31 mars 2026

Date de Constatationdésigne 31 mars 2016

Valeur Barriere RF désigne Valeur du Sous-Jacent de Référence

Valeur du Sous-Jacent de Référencaésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSa(laleur du Prix de
Cléture de la Référence Sous-jacente pour cettér&éte Sous-jacente a cette
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (i) divisée mamPtix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Evialualu Coupon SPS, celle-¢i
ne se rapportera jamais a la date de Constatation

)

Valeur de Cldture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Prix de Cléture pour leditrjou

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Saeenf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne Date d'Evaluation de la Barriere RF SPBgu
Date de Constatation, le cas échéant.

Date d'Evaluation de la Barriere RF SPSdésigne la Date d'Evaluation du
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Elément

Description de
I'Elément

Remboursement
Date d'Evaluation du Remboursementésigne 31 mars 2026
Date de Constatationdésigne 31 mars 2016

Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 103%

Evénement Désactivant: applicable

Evénement Activantdésigne que la Valeur Activante est inférieureNateau
d'Activation a une Date de Détermination de I'Aatign ;

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencéésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSa(laleur du Prix de
Clbture de la Référence Sous-jacente pour cettér&dfe Sous-jacente a cefte
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée mamPtix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d 'Exmn SPS, celle-ci ne se
rapportera jamais a la date de Constatation.

Valeur de Clbture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

[}

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacenf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activationi@
Date de Constatation, le cas échéant.

Date de Détermination de I|'Activation désigne la Date d'Evaluation du
Remboursement.

Date d'Evaluation du Remboursemeniésigne 31 mars 2026.
Date de Constatationdésigne 31 mars 2016;

Niveau de Désactivatiordésigne 60%.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdmeticipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autornatides Titres seron
remboursés par anticipation au Montant de Rembmese Anticipé
Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembmerse Anticipé
Automatique.

—

Le Montant de Remboursement Automatique Anticig@ ggal au Montant d
Remboursement Automatique Anticipé SPS.

4%

Montant de Remboursement Automatique Anticipé SPSesa un montant
égal a:
NA X (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux déeSRAA)

15



Elément

Description de
I'Elément

NA désigne EUR 1.000
Pourcentage de Remboursement RAAésigne 107,3370 %
Taux de Sortie RAAdésigne n x 0.667%

«n» est un nombre de 1 a 108 et il représente la Difvaluation de
Remboursement Anticipé Automatigapplicable;

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Dat

d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatitgu¥aleur SPS RAA est

supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertipéthutomatique
Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 103 pour cent.

Dates d'Evaluation de Remboursement Anticipé Automiique désigne le 31
mars 2017 (n=1), 2 mai 2017 (n=2), 31 mai 2017 {n36 juin 2017 (n=4), 31
juillet 2017 (n=5), 31 aout 2017 (n=6), 2 octobf 2 (n=7), 31 octobre 201,
(n=8), 30 novembre 2017 (n=9), 2 janvier 2018 (H53Q janvier 2018 (n=11)
28 février 2018 (n=12), 3 avril 2018 (n=13), 30i62018 (n=14), 31 mai 201
(n=15), 2 juillet 2018 (n=16), 31 juillet 2018 (nA1 31 aout 2018 (n=18),
octobre 2018 (n=19), 31 octobre 2018 (n=20), 30endwe 2018 (n=21), !
janvier 2019 (n=22), 31 janvier 2019 (n=23), 28rfév 2019 (n=24), 1 avri
2019 (n=25), 30 avril 2019 (n=26), 31 mai 2019 (M2 juillet 2019 (n=28)
31 juillet 2019 (n=29), 2 septembre 2019 (n=30)s8ptembre 2019 (n=31), 3
octobre 2019 (n=32), 2 décembre 2019 (n=33), 2igan2020 (n=34), 31
janvier 2020 (n=35), 2 mars 2020 (n=36), 31 marad02=37), 30avril 2020
(n=38), 1 juin 2020 (n=39), 30 juillet 2020 (n=48}, juillet 2020 (n=41), 31
aout 2020 (n=42), 30 septembre 2020 (n=43), 2 nbven2020 (n=44), 3(
novembre 2020 (n=45), 4 janvier 2021 (n=46), 1i&vR021 (n=47), 1 mar
2021 (n=48), 31 mars 2021 (n=49), 30 avril 202150} 31 mai 2021 (n=51
30 juin 2021 (n=52), 2 aout 2021 (n=53), 31 aol®2(nh=54), 30 septembr
2021 (n=55), 1 novembre 2021 (n=56), 30 novembiZL20=57), 3 janvier
2022 (n=58), 31 janvier 2022 (n=59), 28 février 2qa=60), 31 mars 202
(n=61), 2 mai 2022 (n=62), 31 mai 2022 (n=63), Gid 2022 (n=64), 1 aou
2022 (n=65), 31 aout 2022 (n=66), 30 septembre 262@7), 31 octobre 202
(n=68), 30 novembre 2022 (n=69), 2 janvier 202370)= 31 janvier 2023
(n=71), 28 février 2023 (n=72), 31 mars 2023 (nFZBnai 2023 (n=74), 31
mai 2023 (n=73), 30 juin 2023 (n=76), 31 juillet280(n=77), 31 aout 202
(n=78), 2 octobre 2023 (n=79), 31 octobre 2023 M=80 novembre 202
(n=81), 2 janvier 2024 (n=82), 31 janvier 2024 (Bx&9 février 2024 (n=84)
2 avril 2024 (n=85), 30 avril 2024 (n=86), 31 Mm&ak2 (n=87), 1 juillet 2024
(n=88), 31 juillet 2024 (n=89), 2 septembre 20249@), 30 septembre 202
(n=91), 31 octobre 2024 (n=92), 2 décembre 202P3n=2 janvier 2025
(n=94), 31 février 2025 (n=95), 28 février 2025 96F, 31 mars 2025 (n=97
30 avril 2025 (n=98), 2 juin 2025 (n=99), 30 juidZb (n=100), 31 juillet 2024
(n=101), 1 septembre 2025 (n=102), 30 septembré& 262103), 31 octobre
2025 (n=104), 1 décembre 2025 (n=105), 2 janviez62(h=106), 2 février
2026 (n=107) et 2 mars 2026 (n=108).

Dates de Remboursement Anticipé Automatiquealésigne le 18 avril 201
(n=1), 16 mai 2017 (n=2), 14 juin 2017 (n=3), 14lén 2017 (n=4), 14 aou

2017 (n=5), 14 septembre 2017 (n=6), 16 octobrer A0&7), 14 novembre

2017 (n=8), 14 décembre 2017 (n=9), 16 janvier 20%&0), 14 février 2018
(n=11), 14 mars 2018 (n=12), 17 avril 2018 (n=113), mai 2018 (n=14), 14

N
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juin 2018 (n=15), 16 juillet 2018 (n=16), 14 ao@13d (n=17), 14 septemb
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Elément | Description de
I'Elément

2018 (n=18), 15 octobre 2018 (n=19), 14 novembrEB2A®=20), 14 décembr|
2018 (n=21), 16 janvier 2019 (n=22), 14 février 2qh=23), 14 mars 201
(n=24), 15 avril 2019 (n=25), 14 mai 2019 (n=264, juin 2019 (n=27), 15
juillet 2019 (n=28), 14 aout 2019 (n=29), 16 sepie019 (n=30), 14 octob
2019 (n=31), 14 novembre 2019 (n=32), 16 décembi® Zn=33), 16 janvie
2020 (n=34), 14 février 2020 (n=35), 16 mars 2086836¢), 14 avril 2020
(n=37), 14 mai 2020 (n=38), 15 juin 2020 (n=39), jadlet 2020 (n=40), 14
aout 2020 (n=41), 14 septembre 2020 (n=42), 14boet@020 (n=43), 16
novembre 2020 (n=44), 14 décembre 2020 (n=45)at8i¢r 2021 (n=46), 15
février 2021 (n=47), 15 mars 2021 (n=48), 14 a%@iP1 (n=49), 14 mai 202
(n=50), 14 juin 2021 (n=51), 14 juillet 2021 (n=52p aout 2021 (n=53), 1
septembre 2021 (n=54), 14 octobre 2021 (n=55),dembre 2021 (n=56), 1
décembre 2021 (n=57), 17 janvier 2022 (n=58), Mié¢é 2022 (n=59), 14
mars 2022 (n=60), 14 avril 2022 (n=61), 16 mai 2Q2262), 14 juin 2022
(n=63), 14 juillet 2022 (n=64), 15 aout 2022 (n=6B) septembre 2022 (n=66
14 octobre 2022 (n=67), 14 novembre 2022 (n=68)jJdeembre 2022 (n=69),
16 janvier 2023 (n=70), 14 février 2023 (n=71),rhdrs 2023 (n=72), 14 avr
2023 (n=73), 16 mai 2023 (n=74), 14 juin 2023 (nNF23 juillet 2023 (n=76)
14 aout 2023 (n=77), 14 septembre 2023 (n=78),ct6boe 2023 (n=79), 14
novembre 2023 (n=80), 14 décembre 2023 (n=81)atGi¢r 2024 (n=82), 14
février 2024 (n=83), 14 mars 2024 (n=84), 16 a%@iP4 (n=85), 14 mai 202
(n=86), 14 juin 2024 (n=87), 15 juillet 2024 (n=88%% aout 2024 (n=89), 1
septembre 2024 (n=90), 14 octobre 2024 (n=91),dmbre 2024 (n=92), 1
décembre 2024 (n=93), 16 janvier 2025 (n=94), Miéé 2025 (n=95), 14
mars 2025 (n=96), 14 avril 2025 (n=97), 14 mai 2Q2598), 16 juin 2025
(n=99), 14 juillet 2025 (n=100), 14 aout 2025 (n£) 015 septembre 202
(n=102), 14 octobre 2025 (n=103), 14 novembre 2028.04), 15 décembr
2025 (n=105), 16 janvier 2026 (n=106), 16 févri®2& (n=107) et 16 mar,
2026 (n=108) ;

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

O

[¢)

SIS ©

—_ = —

o)y Oy & — +—

DOl

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant un Sous-jacent| de
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) la (adki Prix de Cléture d
Sous-Jacent de Référence pour ce Sous-Jacent d@eefef & cette Date
d'Evaluation SPS, (ii) divisée par le Prix de Catation du Sous-Jacent de
Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'EtialuaSPS, celle-ci ne se
rapportera jamais a la date de Constatation

Valeur de Clbture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

[}

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacenf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cldture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lealit;j

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Remboursement
Anticipé Automatique ou la Date de Constation le éehéant;

Date de Constatationdésigne 31 mars 2016.
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Elément | Description de
I'Elément
Niveau de Cloture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jackn
Référence a ladite date.
C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmi@é selon le mécanisme
Final du Sous-Jacent| d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence : I''ndEERO STOXX® Select Dividend 30
Référence (Bloomberg Code: SD3E index) spécifié dans I'Elém@ri8. Des informations
relatives au Sous-Jacent de Référence peuventobtenues sur le site|:
WWW.Stoxx.com
Section D — Risques
Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques | Il existe certains facteurs pouvant affecter laacitp de 'Emetteur & remplir ses

propres a 'Emetteu
et au Garant

engagements en vertu des Titres émis dans le cadRrogramme et celle du
Garant a remplir ses engagements en vertu de EnGar

Onze principaux risques sont inhérents aux actid&BNPP :

a) Risque de Crédit;

b) Risque de Contrepartie ;

c) Titrisation ;
d)
e)
f)
9)
h)

i) Risque Stratégique et Risque lié a I'Activité;

Risque de Marché ;

Risque Opérationnel ;

Risque de Non Conformité et de Réputation ;
Risque de Concentration ;

Risque de Taux du Portefeuille Bancaire;

j) Risque de Liquidité;
k)
Des conditions macro-économiques et de marcheil#iffiont eu et pourraient
continuer a avoir un effet défavorable significadifir les conditions dans

lesquelles évoluent les établissements financiereneconséquence sur 13
situation financiere, les résultats et le codtisgue de BNPP.

Risque de Souscription d’Assurance.

L'accés de BNPP au financement et les colts dmaedement pourraient étre
affectés de maniére défavorable en cas de rés@rginda crise de la dette
souveraine, de détérioration des conditions écomoesi de dégradation de
notation, d’accroissement dggreadgle crédit des Etats ou d’autres facteurs.

Toute variation significative des taux d’intérét sasceptible de peser sur le
revenus ou la rentabilité de BNPP.

°Z

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financiéres et
acteurs du marché pourraient avoir un effet dé&hlersur BNPP.
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Elément

Description de
I'Elément

Les fluctuations de marché et la volatilité expodBNPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités dehdsaet d’investissements.

Les revenus tirés des activités de courtage et adégités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables sbaisse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirguaité et rendre plus
difficile la cession d’actifs. Une telle situatigrourrait engendrer des pertes
significatives.

Des mesures législatives et réglementaires prisesponse a la crise financiére
mondiale pourraient affecter de maniere substé@ti@NPP ainsi que
'environnement financier et économique dans leglielopére.

BNPP est soumis a une réglementation importantdluetuante dans les
juridictions ou il exerce ses activités.

En cas de non-conformité avec les lois et réglesnagmplicables, BNPP peut étre

exposé a des amendes significatives et d’autrestisam administratives et
pénales.

Il'y a des risques liés a la mise en ceuvre duHiatégique de BNPP.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relatived'ictégration des sociétés
acquises et pourrait ne pas réaliser les bénéfitersdus de ses acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par desuegteancaires et non bancaires,
pourrait peser sur ses revenus et sa rentabilité.

Toute augmentation substantielle des provisions tout engagement
insuffisamment provisionné peut peser sur les tatsulet sur la situation
financiere de BNPP.

Malgré les politiques, procédures et méthodes dtiogedu risque mises en
ceuvre, BNPP peut étre exposé a des risques notifigerou imprévus,
susceptibles d’occasionner des pertes significative

Les stratégies de couverture mises en place paPBiRétartent pas tout risque
de perte.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pduntare a sa compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systémesrinétiques de BNPP peut
provoquer des pertes significatives d'informatioglatives aux clients, nuire a |a
réputation de BNPP et provoquer des pertes fingggie

Des événements externes imprévus peuvent provaguerinterruption des
activités de BNPP et entrainer des pertes sulmtastiainsi que des codts
supplémentaires

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BMPV. : BNPP B.V. est un
société opérationnelle. La seule activité de BNPN. Ronsiste & lever de
capitaux et a emprunter des fonds via I'émission tiles, tels que de
Obligations, Warrants, Certificats ou autres oliliges. BNPP B.V. n'a pas, €
n'‘aura pas, d'autres actifs que les contrats deverture (contrats OTC
mentionnés dans les Rapports Annuels), le numéegiless commissions qui Ui
sont payées, ou tout autre actif gu'elle auraitui;gen toute hypothése en
rapport avec I'émission de titres ou la conclusitentoute autre obligation y
afférente a un moment donné. BNPP B.V. dispose dapital réduit et d’'une
base de profit limitée. Les produits nets résul@detchaque émission de Titres

- U (n W
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Elément

Description de
I'Elément

émis par 'Emetteur feront partie intégrante desdfogénéraux de BNPP B.
BNPP B.V. utilise ces produits en vue de couvrin sisque de marché en
contractant des instruments de couverture aupré&@Nie Paribas et des entiteés
de BNP Paribas et/ou, dans le cas de Titres AsgtetiSaretés, en vue d’acquérir
des Actifs Donnés en Garantie. La capacité de BNR¥W. a remplir ses
obligations relatives aux titres émis par elle diéppa des paiements qu’elle aura
percus au titre des contrats de couverture. Paécpent, les Titulaires de titres
de BNPP B.V. seront, sous réserve des dispositienta Garantie pertinente
accordée par BNP Paribas, exposés a la capacied®slP Paribas et d'entités
de BNP Paribas a exécuter leurs obligations enuvee ces contrats de
couverture.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évalasrrisques de marché liés aux
Titres émis dans le cadre du Programme, y compffiait que

- les Titres (autres que les Titres Assortis deet@@) sont les obligations non
assorties de sdretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jaiteéférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsalgverture et, en ce qu
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cemdscce couverture et aux
événements pouvant affecter ces accords, et, peéquent, la survenance gde
I'un ou I'autre de ces événements peut affectgalaur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a uontant de négociation
minimum ; en conséquence, si un Titulaire détienia suite du transfert de
Titres quelconques, un montant de Titres infériurmontant de négociatign
minimum ainsi spécifié, ce Titulaire ne sera pamm@se a transférer ses Titres
restants avant l'expiration ou le remboursementonsde cas, sans acheter
préalablement un nombre de Titres additionneldsarff pour détenir le montant
de négociation minimum

>

- la survenance d’'un cas de perturbation additiboned’'un cas de perturbatio
additionnel optionnel peut conduire & un ajustemeles Titres a un
remboursement anticipé ou peut avoir pour conségugoe le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetid qui devrait étre payé ja
ladite date de remboursement prévue, de telle gagda survenance d’'un cas de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de perttiobaadditionnel optionnel peyt
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailtigé des Titres,

- des frais et impots peuvent étre payables sUFitess,

- les Titres peuvent étre annulés remboursés endilégalité ou autre
impossibilité pratique, et cette annulation ou emboursement peut avoir pour
conséquence qu’'un investisseur ne réalise auconrreur son investissement
dans les Titres,

- toute décision judiciaire, tout changement dprktique administrative ou tout
changement de la loi frangaise intervenant aprékafea du Prospectus de Base,
pourrait avoir un impact défavorable significatifrda valeur des Titres ainsi
affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acoprdéx titres d’emprunt en
circulation de 'Emetteur ou du Garant (s'il y aud) par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de lawrade négociation des Titres,

- certains conflits d’intéréts peuvent surgir (velément E.4 ci-dessous),
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Description de
I'Elément

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalia valeur d’'un Titre avant sa
Date d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa Date efabBursement, selon le
cas, consiste a le vendre a son cours de marchoawent considéré sur un
marché secondaire disponible, et il peut n’y asoicun marché secondaire pqur
les Titres (ce qui pourrait signifier qu'un invess@ur doit attendre jusqula
'exercice ou jusqu’au remboursement des Titresr paaliser une valeuy
supérieure a sa valeur de négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liés Htres qui sont indexés sur yn
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresitled)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significafife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convergionn

Les facteurs de risque liés aux Titres indexésusuBSous-Jacent de Référence
incluent:
I'exposition a des contrats a terme ou a des ciendaptions liés a un Indice,des
risques de marchés similaires a ceux d'un investissit direct dans de te|s
contrats a terme ou contrats d’options et un déréght de marché, ou le défgut
d’ouverture d’une bourse, qui peuvent avoir untef&favorable sur la valeur et
la liquidité des Titres

ainsi que le fait que 'Emetteur ne fournira pamfdrmations post-émission sur
le Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires pdupemire la valeur intégrale de
leur investissement.

D.6

Avertissement sur
les Risques

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lebaarser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgement dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposraneplir, un investisseur peut
perdre tout ou partie de son investissement danbitees.

En outre, les investisseurs peuvent perdre touypastie de leur investissement
dans les Titres en conséquence de I'applicatiomumkalités des Titres.

Section E - Offre

Elément

Description de
IElément

E.2b

Raisons de l'offre et
utilisation du produit
de celle-ci

Les produits nets de I'émission des Titres serffects aux besoins généraux
de financement de 'Emetteur. Ces produits pourébr utilisés pour mainten
des positions sur des contrats d’options ou desratsna terme ou d'autre
instruments de couverture

w0 -

E.3

Modalités et
conditions de ['offre

=}

Cette émission de Titres est offerte dans le cddnee Offre Non Exemptée e
France

Le prix d’émission des Titres est 100%.
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E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiradté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactiensanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviagBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs aigtsui

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervengnt
dans I'’émission des Titres ne détient, a la cosaaise de 'Emetteur, un intérét
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compies intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n’existe pas de dépenses facturées a I'invesiisgar 'Emetteur.
l'investisseur par
'Emetteur ou
I'offreur
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