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FCP

Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prévoyance

Ecureuil Gestion FCP 

CDC Finance-CDC IXIS (ayant pour dénomination commerciale CDC IXIS)

Groupe des Caisses d’Epargne

Cabinet Patrick SELLAM

OPCVM garantis ou assortis d’une protection.

Les techniques financières utilisées dans la gestion de Cappuccino 6 permettent au porteur de récupérer, à 
l’échéance du Fonds, le 23 avril 2008, son investissement initial, hors commission de souscription, majoré du
meilleur pourcentage entre :
� une progression minimale de 4 % de la valeur liquidative d’origine sur 4 ans et 4 mois (soit un rende-
ment actuariel de 0,91 %) ; ou
� une performance liée à l’évolution de 20 actions mondiales constituant un Panier dont la composition est
précisée ci-après.
Cette performance est déterminée en faisant la moyenne arithmétique de 20 performances dépendant
des 20 actions mondiales du Panier. Ces performances, calculées conventionnellement (méthode de 
calcul ci-après détaillée), sont fixées à 30 % si elles sont supérieures ou égales à zéro, ou retenues pour
leur valeur réelle si elles sont négatives. Le porteur peut donc obtenir un remboursement maximum
équivalent à 130 % de son investissement initial, hors commission de souscription (soit un rendement
actuariel maximum de 6,24 %).

Par cet investissement, le porteur accepte de ne pas profiter de l’intégralité des performances positives
des actions du Panier puisque celles-ci sont plafonnées à 30 % sur la durée de vie du Fonds. Dans le
même temps, le porteur est conscient que les performances négatives sont retenues pour leurs valeurs
réelles.
Toutefois, le porteur bénéficie, outre la garantie intégrale de son investissement initial (hors commission
de souscription), d’une performance minimum garantie de 4 %.

Le porteur bénéficie, à l’échéance du Fonds, d’une majoration minimum de 4 % de son investissement
initial, hors commission de souscription (soit un rendement actuariel de 0,91 %).
La performance de chacune des actions, utilisée pour le calcul de la Performance finale du Panier, est, soit,
fixée à 30 % si elle est positive ou nulle, soit retenue pour sa valeur réelle si elle est négative. Ainsi la
Performance finale du Panier est limitée à 30 % (soit un rendement actuariel de 6,24 %).
Ce mécanisme permet d’obtenir une Performance finale du Panier qui peut être différente de celle
obtenue sans ce mécanisme. En effet, le porteur peut bénéficier, selon les cas, d’une progression partielle
ou majorée des actions. 

� Garant
La garantie est apportée par CDC Finance-CDC IXIS.

garantie
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Cappuccino 6
Cappuccino 6 est construit dans la perspective d’un investissement sur la durée totale de la vie du
Fonds et donc d’un rachat à la date d’échéance indiquée. 
Tout rachat de part avant cette date s’effectuera à un prix qui dépendra des paramètres de marché
ce jour-là (après déduction des frais de rachat de 4 %). Le porteur prend donc un risque en 
capital, non mesurable a priori, s’il est contraint de racheter ses parts avant la date prévue.
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Cappuccino 6

� Objet
La garantie est accordée au Fonds pour tout porteur ayant souscrit à la valeur liquidative d’origine
le 23 décembre 2003 avant 12 heures, sous réserve de la conservation de ses parts jusqu’au rachat
effectué le 23 avril 2008 avant 12 heures.

� Modalités
Cette garantie est définie comme étant celle permettant à tout porteur ayant souscrit le 23 décembre
2003 avant 12 heures d’obtenir le 23 avril 2008, au titre de la garantie, le meilleur remboursement entre : 

! 104 % de son investissement initial, hors commission de souscription, soit un rendement annuel de
0,91 % ; ou
! 100 % de son investissement initial, hors commission de souscription, majoré de la Performance
finale d’un Panier d’actions mondiales (méthode de calcul détaillée ci-après).

� Performance du Panier
La Performance du Panier, calculée le 9 avril 2008, est égale à la moyenne arithmétique des
20 performances des actions composant le Panier.
Pour chaque action, la performance se mesure par la différence entre son cours final (le 9 avril 2008) et
son cours d’origine (le 23 décembre 2003), rapportée au cours d’origine.
Si la performance d’une action du Panier est supérieure ou égale à zéro, alors la performance retenue
pour le calcul de la Performance finale du Panier est fixée à 30 %.
En revanche, la performance négative d’une action sera retenue pour sa valeur réelle. 

� Panier

Abbott Laboratories Pharmacie États-Unis/New York US0028241000
Aegon Assurance Pays-Bas/Amsterdam NL 0000301760
Allianz Assurance Allemagne/Francfort DE 0008404005
Aventis Pharmacie France/Paris FR 0000130460
Bayer Pharmacie Allemagne/Francfort DE 0005752000
BT Group Télécommunications Royaume-Uni/Londres GB 0030913577
Cable and Wireless Télécommunications Royaume-Uni/Londres GB 0001625572
Canon Électronique Japon/Tokyo JP3242800005
Chevron Texaco Énergie États-Unis/New York US 1667641005
Citigroup Banque États-Unis/New York US 1729671016
Eni Pétrole Italie/Milan IT 0003132476
Freddi Mac Banque États-Unis/New York US 3134003017
General Motors Automobile États-Unis/New York US 3704421052
Lucent Technologies Electronique États-Unis/New York US 5494631071
Motorola Télécommunications États-Unis/New York US 6200761095
Nissan Motor Automobile Japon/Tokyo JP 3672400003
Nomura Holdings Banque Japon/Tokyo JP 3762600009
Pepsico Agroalimentaire États-Unis/New York US 7134481081
SBC Communications Télécommunications États-Unis/New York US78387G1031
Société Générale Banque France/Paris FR0000130809

Les événements qui pourraient affecter une action du Panier ainsi que les modalités de remplacement de
l’action affectée sont précisés dans le règlement du Fonds.

Plusieurs montants de remboursements sont envisageables selon l’évolution des marchés boursiers.
Le remboursement le plus élevé serait celui où un porteur percevrait 130 % de son investissement initial,
hors commission de souscription, ce qui correspond à l’hypothèse selon laquelle, à la faveur d’une remon-
tée générale des marchés boursiers, le cours de toutes les actions du Panier aurait stagné ou progressé entre
le 23 décembre 2003 et le 9 avril 2008.
Les tableaux suivants détaillent trois autres scénarios de remboursements possibles pour un porteur
ayant souscrit une part le 23 décembre 2003, soit un investissement de 152,25 euros (150 + 1,5 % de droits
d’entrée).

exemples

dénomination secteur pays/place de cotation code ISIN



Les hypothèses de marchés utilisées sont les suivantes :
! Scénario favorable : remontée rapide des marchés ;
! Scénario intermédiaire : remontée régulière des marchés ;
! Scénario défavorable : baisse ou stagnation des marchés.

� Détail des calculs de la performance finale du Panier pour chacun des trois scénarios 

Les données présentées ci-dessus sont données à titre indicatif. Les cours d’origine des actions le 
23 décembre 2003 sont en base 100.

Action 1 100 145 45 % 30 % 161 61 % 30 % 125 25 % 30 %
Action 2 100 138 38 % 30 % 152 52 % 30 % 95 - 5 % - 5 %
Action 3 100 125 25 % 30 % 145 45 % 30 % 94 - 6 % - 6 %
Action 4 100 121 21 % 30 % 134 34 % 30 % 92 - 8 % - 8 %
Action 5 100 97 - 3 % - 3 % 125 25 % 30 % 89 - 11 % - 11 %
Action 6 100 109 9 % 30 % 121 21 % 30 % 85 - 15 % - 15 %
Action 7 100 104 4 % 30 % 114 14 % 30 % 83 - 17 % - 17 %
Action 8 100 100 0 % 30 % 198 98 % 30 % 78 - 22 % - 22 %
Action 9 100 88 - 12 % - 12 % 175 75 % 30 % 76 - 24 % - 24 %
Action 10 100 82 - 18 % - 18 % 109 9 % 30 % 72 - 28 % - 28 %
Action 11 100 135 35 % 30 % 115 15 % 30 % 86 - 14 % - 14 %
Action 12 100 128 28 % 30 % 189 89 % 30 % 77 - 23 % - 23 %
Action 13 100 115 15 % 30 % 157 57 % 30 % 99 - 1 % - 1 %
Action 14 100 111 11 % 30 % 143 43 % 30 % 95 - 5 % - 5 %
Action 15 100 105 5 % 30 % 116 16 % 30 % 120 20 % 30 %
Action 16 100 103 3 % 30 % 129 29 % 30 % 70 - 30 % - 30 %
Action 17 100 90 - 10 % - 10 % 133 33 % 30 % 78 - 22 % - 22 %
Action 18 100 85 - 15 % - 15 % 150 50 % 30 % 84 - 16 % - 16 %
Action 19 100 107 7 % 30 % 120 20 % 30 % 75 - 25 % - 25 %
Action 20 100 87 - 13 % - 13 % 112 12 % 30 % 95 - 5 % - 5 %

Performance 
finale du Panier 8,75 %(1) 17 % 39,90 %(1) 30 % -11,60 %(1) - 10,85 %
(1) Performances calculées à titre indicatif et sans utilisation du mécanisme de plafonnement ou de surévaluation de 30 % des performances des actions
du Panier.

La performance finale du Panier est calculée selon la méthode indiquée plus haut. Elle correspond à la
moyenne arithmétique des performances retenues pour chacune des actions. 
La performance retenue est fixée à 30 % lorsque la performance de l’action est positive ou nulle (comme
cela est le cas, par exemple, pour les actions 3 et 8 dans le scénario intermédiaire) ou bien retenue pour
sa valeur réelle lorsque cette même performance est négative (comme cela est le cas pour les actions 5 et
6 dans le scénario défavorable).

� Comparaison entre les différents rendements de Cappuccino 6 et le rendement d’un emprunt d’état

(1)Après déduction des  droits d’entrée de 2,25 euros (1,5 % de 150 euros).
(2) Rendement actuariel brut d’un emprunt d’État français (OAT zéro coupon échéance 30/04/2008) au 25/09/2003.
(3) La performance du Panier étant inférieure au taux minimum garanti de 4 %, ce dernier est retenu pour le calcul du remboursement.

Scénario favorableScénario intermédiaire Scénario défavorable
Cours   

d�origine 
23/12/2003

Performance

retenue

Cours 
final 

09/04/2008
Performance

Performance

retenue

Cours 
final 

09/04/2008
Performance

Performance

retenue

Cours 
final 

09/04/2008
Performance
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finale du
Panier

Pour le porteur : Rendement annuel

Montant du remboursement Gain(1) Cappuccino 6 Emprunt d’état(2)

o Favorable 30 % 195 € 42,75 6,24 % 3,21 %

o Intermédiaire 17 % 175,50 € 23,25 3,69 % 3,21 %

o Défavorable - 10,85 %(3) 156 € 3,75 0,91 % 3,21 %
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Les simulations sur les données historiques de marché permettent de calculer des rendements fictifs,
calculés en fonction des dates d’échéance passées de la formule. Elles permettent de visualiser le com-
portement de la formule lors des différentes phases de marchés traversées au moment de la simulation.
2045 simulations ont été réalisées du 4 janvier 1990 au 8 septembre 2003.

Les scénarios de marché passés ne préjugent pas des scénarios futurs, de même que les performances. 
Le rendement moyen de Cappuccino 6 du 4 janvier 1990 au 8 septembe 2003 aurait été de 21,14 % (soit
4,53 % annualisé). Sur la période considérée, le porteur aurait obtenu, dans 78,24 % des cas, un rende-
ment supérieur au taux sans risque (14,67 % soit 3,21 % annualisé).
Pour les besoins des simulations, Ecureuil Gestion FCP a choisi des indices de remplacement pour les
actions du Panier qui n’existaient pas pendant toute la période de simulation :
� L’action Aventis est remplacée par l’indice CAC du 04/01/1990 au 26/01/1993 ;
� L’action ENI est remplacée par l’indice MIB 30 du 04/01/1990 au 28/11/1995 ;
� L’action lucent Technologies est remplacée par l’indice S&P 500 du 04/01/1990 au 04/04/1996.

Cappuccino 6 est en permanence investi au minimum à 75 % en actions européennes et titres assimilés
éligibles au PEA. Les actions européennes s’entendent par tout titre émis par les sociétés ayant leur siège
social dans un des États de la Communauté européenne.
Son investissement en actions ou parts d’OPCVM français et/ou européens coordonnés ne peut excéder
10 % de son actif.
En sa qualité d’OPCVM indiciel, éligible au PEA, la partie physique du portefeuille est investie sur les valeurs
appartenant à l’indice CAC 40. Si l’évolution de sa composition l’impose, le Fonds se réserve la possibilité
de recourir au ratio dérogatoire prévu par l’article 16 du décret 89-623, permettant d’investir jusqu’à 20 %
de son actif en titres d’un même émetteur, lesdits titres entrant dans la composition de l’indice.
La valeur liquidative du Fonds, soumise à l’évolution des marchés peut être différente de l’évolution de
l’indice CAC 40.
Le Fonds utilise principalement des instruments financiers à terme négociés sur des marchés réglementés
des pays membres et non-membres de la zone euro et se réserve la possibilité d’intervenir sur des marchés
de gré à gré, notamment en faisant appel aux techniques de swaps et de cessions et d’acquisitions
temporaires de titres. Dans ce cadre, le gérant met en place un contrat d’échange permettant d’atteindre
l’objectif d’indexation sur l’évolution d’un Panier de 20 actions mondiales, des asset swaps et des pensions
livrées. Ces opérations ne dépasseront pas 100 % de l’actif.

4 ans et 4 mois.

Tous souscripteurs. Le Fonds peut servir de support de contrats d’assurance vie exprimés en unités de
compte.

Capitalisation des revenus.

FCP éligible au PEA.
dominante fiscale

affectation des résultats

souscripteurs concernés

durée minimale de placement recommandée

orientation des placements

caractéristiques financières

simulations sur des données historiques de marché
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Cappuccino 6

Du 23 décembre 2003 au 23 avril 2008 à minuit, sauf si à l’échéance une nouvelle offre agréée par la
COB est proposée aux porteurs de parts.

Dernier jour de bourse du mois de mars sur Euronext Paris (première clôture le 31/03/2005).

150 euros le 23 décembre 2003.

Le Fonds sera plafonné à 420 816 parts.

Chaque jour d’ouverture d’Euronext Paris, à l’exception des jours fériés légaux en France.
La première valeur liquidative est calculée le 23 décembre 2003 après 12 heures.

� La période de réservation s’étend du 28 novembre 2003 au 23 décembre 2003 avant 12 heures.
� Les souscriptions effectuées jusqu’au 23 décembre 2003 avant 12 heures (date de centralisation des

ordres) sont exécutées sur la base de la valeur liquidative d’origine.
� Postérieurement à cette date, les ordres de souscription et de rachat centralisés avant 12 heures sont

exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative.
� Les souscriptions et les rachats peuvent être effectués en millièmes de part.
� Ces opérations s’effectuent auprès du Groupe des Caisses d’Epargne.

� Le 23 décembre 2003 avant 12 heures : 1,50 % rétrocédés aux tiers.
� Postérieurement à cette date : 4 % ; dont part acquise à l’OPCVM : 4 %.

� À compter du 23 décembre 2003 après 12 heures : 4 % ; dont part acquise à l’OPCVM : 2 %.
� Cas d’exonération : ordres centralisés le 23 avril 2008 avant 12 heures.

1,50 % HT de la valeur nominale d’origine. 
Ces frais sont directement imputés au compte de résultat du Fonds.

euro.

11-15, rue Saint-Georges – Paris 9e

26-28, rue Neuve Tolbiac - Paris 13e

Groupe des Caisse d’Epargne

La valeur liquidative est disponible auprès de la société de gestion et des établissements
désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats.
Diffusion sur le serveur vocal SICAV EN LIGNE au 0 892 680 900 (0,34 € TTC/mn), et sur
le site internet http://www.caisse-epargne.fr.

Date d�agrément de l�OPCVM par la Commission :. 31 octobre 2003.
Date d�édition de la notice d�information : 31 octobre 2003.

La présente notice doit obligatoirement être proposée aux souscripteurs préalablement à la souscription,
remise à la souscription et mise à la disposition du public sur simple demande.

La note d’information complète de l’OPCVM et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion
Ecureuil Gestion FCP et des établissements désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats.

publication de la valeur liquidative

établissements désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats

adresse du dépositaire

adresse de la société de gestion

libellé de la devise de comptabilité

frais de gestion maximum

commission de rachat

commission de souscription 

conditions de souscription et de rachat

périodicité de calcul de la valeur liquidative

montant maximum de l�actif

valeur nominale d�origine

date de clôture de l�exercice

durée du Fonds

modalités de fonctionnement


