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PROSPECTUS

relatif & I'admission sur Euronext Paris d’Obligatins émises par BNP Paribas S.A.
pour un montant de 30 000 000 €
indexées sur la performance de l'indice EURO STOXB®
et venant a échéance le 3 mai 2022

Code ISIN : FR0011707322

Il est conseillé de conserver les Obligations jusgla Date de Maturité, soit le 3 mai 2022 ou lexéchéant, la Date de
Remboursement Anticipé, pour bénéficier de la forleule remboursement

Toute revente des Obligations avant I'échéance nakenou anticipée peut entrainer un gain ou une pegn capitaﬂ

Dénomination commerciale
H RENDEMENT 12

Prix d'Emission 100 %

Ce document constitue un prospectus (lerespectus») au sens de l'article 5.3 de la directive 2003CH/du Parlement
Européen et du Conseil en date du 4 novembre 2608,que modifiée par la Directive 2010/73/UE eateddu 24 novembre
2010 (la «Directive Prospectus»).

Les obligations émises dans le cadre du présentgrnpbligataire de BNP Paribas (I'Emetteur») seront émises le 20 février
2014 et viendront a échéance le 3 mai 2022 (I&bkgations»). Les Obligations ont fait I'objet d'une demandeodtation et
d'admission aux négociations sur le marché régleéngau sens de la directive CE/2004/39 telle qutahée) d'Euronext Paris.

Les Obligations seront émises sous forme de veporteur dématérialisés d'une valeur nominaleld®0 euros chacune (la
«Valeur Nominale»). La propriété des Obligations sera établie pareunscription en compte, conformément aux articles
L.211-3 et R.211-1 et suivants du Code monétaifenancier. Aucun document matérialisant la propgiéles Obligations ne
sera remis. Une fois émises, les Obligations sersarites en compte le 20 février 2014 dans ke®4 d'Euroclear France qui
créditera les comptes des Teneurs de Compteneur de Compte désigne tout intermédiaire autorisé a déteniredtement
ou indirectement, des comptes-titres pour le condeteses clients auprés d'Euroclear France, Cleagsin Banking, société
anonyme, Luxembourg et Euroclear Bank S.A./N.V.

Avant toute décision d’'investissement, les invesgig's potentiels doivent examiner attentivementtéollinformation incluse
dans le présent Prospectus et en particulier, eemant leur décision d’investissement, les factedesrisques énumérés dans
le présent Prospectus et ce en fonction de leunaibn financiére particuliere et de leurs objeddifd’investissement. Le prix
de revente est principalement fonction de I'évoari des marchés de taux, du risque de signature ‘denktteur et de
I'existence d’'un marché secondaire tels que décdtmns les facteurs de risques mentionnés dans &sent Prospectus.

Il convient de noter gu’aucun contrat de liquiditéelatif aux Obligations n'a été conclu avec EuroneRaris SA a la date du
visa du présent Prospectus. L'attention des investiurs est attirée sur les difficultés qu'ils peaveencontrer s'ils souhaitent
revendre leurs Obligations avant I'échéance en w@is de I'absence de liquidité potentielle, c’est-tied a I'absence
d’acheteurs potentiels.

Ainsi, les investisseurs pourraient ne pas étrereasure de vendre leurs titres facilement ou a des gui leur procureraient
un rendement comparable a des investissements aines pour lesquels un marché secondaire s’est tEygé.

Les investisseurs sont invités a obtenir des infations aupres de leurs intermédiaires au sujet diesits de garde et frais de
négociation qui pourront leur étre éventuellemerpp@liqués dans le cadre de I'acquisition et de ldat@ion des Obligations.

Ce Prospectus (de méme que I'ensemble des infamsagui y sont incorporées par référence) est digpe sur le site Internet
de I'Autorité des Marchés Financiers ("MF ») (www.amf-france.ory Ce Prospectus est également disponible :

- surdemande et sans frais, auprés de BNP PARIB&®ds juridique CIB Legal, Equipe Derivatives Setbes
Group, 3, rue Taitbout, 75009 Paris) ;
- sur le sitewww.privalto.fr,

1 Les Investisseurs potentiels doivent lire attemtignt les sections « Facteurs de risques liés agtiur » et « Facteurs de risques liés aux
Obligations » du présent Prospectus.

A2 BNP PARIBAS



Le Prospectus est composé:

1) des informations incorporées par référence r(\Mai section « Information Incorporée par Référemcei-apres) qui
figurent dans :

* le Document de référence 2010 déposé aupres dtiudes Marchés Financiers le 11 mars 2011 deusuméro
D.11-0116 pour les comptes de I'année 2010 etdpports des commissaires aux comptes ;

* le Document de référence 2011 déposé auprés dmiludes Marchés Financiers le 9 mars 2012 s@usuméro
D.12-0145 pour les comptes de I'année 2011 etdpports des commissaires aux comptes ;

* le Document de référence 2012 déposé aupres deofitides Marchés Financiers le 8 mars 2013 s@usuméro
D.13-0115 pour les comptes de I'année 2012 etdpports des commissaires aux comptes ;

* le document d'actualisation au Document de réféeeP@12 déposé aupres de I'Autorité des Marchésrfeieas le 3
mai 2013 sous le numéro D.13-0115-A01 ;

* le document d'actualisation au Document de réféeeP@12 déposé aupres de I'Autorité des Marchésrfeieas le 2
ao(t 2013 sous le numéro D.13-0115-A02.

* le document d’actualisation au Document de réféee?@12 déposé aupres de I'Autorité des Marchésrigieas le 31
octobre 2013 sous le numéro D.13-0115-A03 ;

2) du présent document.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Visa de I'Autorité des Marchés Financiers
En application des articles L. 412-1, L. 621-8 dod€ monétaire et financier et de son réglement @&ndotamment de se
articles 211-1 a 216-1, I'Autorité des marchés fioers (<AMF ») a apposé le visa n°14-046 en date du 18 fé@@d4 sur le
présent Prospectus. Ce Prospectus a été établiparetteur et engage la responsabilité de ses sajres.
Le visa, conformément aux dispositions de l'articl621-8-1-1 du code monétaire et financier, a &téibué apres que I'AMF &
vérifié que le document est complet et compréhkensibque les informations qu'il contient sont aenées. Il n’implique ni
approbation de I'opportunité de I'opération, ni &entification des éléments comptables et finangeésentés.

w

Le Prospectus, tout document d’information relatifEmetteur ou aux Obligations et toute autre mfiation fournie dans le
cadre de l'offre des Obligations ne sont pas su@panstituer des éléments permettant une queleoegtimation de la
situation financiére de 'Emetteur ou une quelcamdvaluation des Obligations et ne doivent pas ébresidérés comme une
recommandation d'achat des Obligations formulée lfianetteur ou BNP Paribas Arbitrage SNC (Rgent de Placement) a
l'attention des destinataires du présent Prospecuisie tous autres états financiers. Chaque Inssstir potentiel dans les
Obligations devra juger lui-méme de la pertinenes éhformations contenues dans le présent Prospetttonder sa décision
d'achat des Obligations sur les recherches qujeja nécessaires.

Ni le présent Prospectus ni aucune autre infornmafurnie dans le cadre de I'offre des Obligatioesconstitue une offre, ou
une invitation de (ou pour le compte de) I'Emettewirde (ou pour le compte de) I'’Agent de Placeraesduscrire ou a acquérir
I'une quelconque des Obligations.

Nul n'est autorisé a donner des informations oaigefdes déclarations relatives a I'émission owdate des Obligations autres
que celles contenues dans le présent Prospectused mformations ou déclarations non incluses dargésent Prospectus ne
sauraient en aucune fagon étre autorisées par oncam et pour le compte de I'Emetteur ou de I'AgenPlacement. En aucune
circonstance, la remise de ce Prospectus ou un&gugue vente des Obligations ne peut impliqueg@)l n'y ait pas eu de

changement dans la situation de 'Emetteur ou dou@e depuis la date du présent Prospectus et(f)lgs informations qu'il

contient ou qui y sont incorporées par référencersoexactes a toute date postérieure a la dateqirée sur le présent
Prospectus.

Les Investisseurs devraient revoir, entre autres, ihnformations incorporées par référence dansrise@nt Prospectus pour
décider s'ils souscrivent ou achétent, ou non, @ebgations. Les Investisseurs doivent en parteufirocéder a leur propre

analyse et & leur propre évaluation des risques &é'Emetteur, & son activité, a sa situation ficigre et aux Obligations

émises et doivent consulter leurs propres conseifieanciers ou juridiques quant aux risques ag®a l'investissement dans
les Obligations et quant a la pertinence d'un ingsement en Obligations a la lumiére de leur peomituation. Les

investisseurs potentiels doivent lire attentiverestsections intitulées "Facteurs de risques #@Emetteur” et "Facteurs de
risques liés aux Obligations" du présent Prospeetsnt de décider d'investir dans les Obligations.

Dans certains pays, la diffusion du présent Proapeet l'offre ou la vente des Obligations peuvaie I'objet de restrictions

légales ou réglementaires. Ni I'Emetteur ni 'Ageate Placement ne garantit que le présent Prospestra distribué
conformément a la loi, ou que les Obligations sermfifertes conformément a la loi, dans le respexttalt enregistrement
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applicable ou de toute autre exigence qu'aurait juraliction, ou en vertu d'une exemption qui yaseapplicable, et ils ne
sauraient étre responsables d'avoir facilité urietdistribution ou une telle offre.

En particulier, ni I'Emetteur ni 'Agent de Placeme‘'a entrepris d'action visant & permettre I'effiu public des Obligations ou
la distribution du présent Prospectus dans unedjation autre que la France qui exigerait une aotien ce sens. En
conséquence, les Obligations ne pourront étre t$eou vendues, directement ou indirectement, ket piésent Prospectus ni
tout autre document d'offre ne pourra étre distébau publié (a I'exception de la France) dans wmedjction, si ce n'est en
conformité avec toute loi ou toute réglementatiqoplable. L'Emetteur et 'Agent de Placement iwit les personnes
auxquelles ce Prospectus serait remis a se renseigh a respecter ces restrictions. Une descriptien certaines de ces
restrictions d'offre et de vente des Obligationdestistribution du présent Prospectus figure deushapitre 6 ci-apres.

Les Obligations n'ont pas été et ne seront pasgistrées dans le cadre de la loi américaine sunigleurs mobilieres de 1933
telle que modifiée (la koi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres). Au regard de la législation américaine, et soéserve de

certaines exceptions, les Obligations ne peuveatdfertes ou vendues aux Etats-Unis (United Sjaie a, ou pour le compte
de, ressortissants américains (U.S. persons) telags termes sont définis par la Réglementatioa I& Hoi Américaine sur les
Valeurs Mobilieres (laRéglementation 3.

Au Royaume-Uni, le présent Prospectus est destiluement aux personnes (1) qui ont une expéripncfessionnelle en
matiere d'investissements répondant aux dispositi® I'article 19(5) duFinancial Services and Markets Act 20@nancial
Promotion) Order 200%tel qu'amendé) (I'©rdre de Promotion Financiere), (2) qui sont des personnes répondant aux
dispositions de l'article 49(2)(a) a (d)hfgh net worth companies, unincorporated assagiafietc.) de I'Ordre de Promotion
Financiere, (3) qui ne se trouvent pas au Royaumedu (4) qui sont des personnes a qui une ingitabu une incitation a
réaliser une activité d'investissement (au senfadeection 21 dFinancial Services and Markets A2000) dans le cadre de
I'émission ou la vente de valeurs mobilieres poemtaétre Iégalement communiquée ou avoir pout effifre communiquée
(toutes ces personnes étant ensemble désignéeseceparsonnes habilitées). Le présent Prospectus est destiné uniquement
aux personnes habilitées et ne doit pas étre étitis invoqué par des personnes non habilitées. ihwestissement ou toute
activité d'investissement en relation avec le préggospectus est réservé aux personnes habiliées peut étre réalisé que
par des personnes habilitées.

Toute référence dans le présent Prospectu€ &«EUROQO », «EUR » ou a «euro» désigne la monnaie des états membres de
I'Union européenne ayant adopté la monnaie uniquegplication du Traité établissant la Communautéopéenne (signé a
Rome le 25 mars 1957), tel que modifié par le €raiir I'Union européenne (signé a Maastricht le&vrier 1992), le Traité
d'’Amsterdam (signé a Amsterdam le 2 octobre 1967)raité de Nice (signé a Nice le 26 février 20@1L)par le Traité de
Lisbonne (signé a Lisbonne le 13 décembre 2007).

Dans le Prospectus, BNP PARIBAS pourra étre désigr@mme I'« Emetteur », la « Société », « BNP PARIBA ou la
« Banque ».

Dans le Prospectus, le détenteur d’'une Obligatiomupra étre désigné comme un « Investisseur » owuRorteur ».
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RESUME DU PROSPECTUS

Avertissement au lecteur
Le résumé qui suit est conforme aux exigences @Brictive Prospectus et du Réglement No. 809/2004
la Commission (tel que modifié) (le Reglement DRjttant en ceuvre la Directive Prospectus, telle [que
modifiée, y compris les exigences de contenu sigésifen Annexe XXIl au Réglement DP.
Les résumés doivent contenir des informations désig sous le terme « Eléments ». Ces élémentgfigur
dans des Sections numérotées A — E (A.1 — E.7yé8@mé contient tous les Eléments devant étredrclu
dans un résumé pour ce type de valeurs mobili@rd€Emetteur. Etant donné que certains Elémentsoné
pas pertinents en I'occurrence, il peut y avoir daats dans 'ordre de numérotation des Elémermts| P
ailleurs, quand bien méme un Elément pourrait dedtoé inséré dans le résumé en raison du typeléens
mobilieres et de 'Emetteur, il est possible quiaue information pertinente ne puisse étre donng®pos
de cet Elément. Dans ce cas, une breve descrigéidiElément concerné est incluse dans le résuraé kv

mention ‘sans objet’.

Des exemplaires de ce Prospectus peuvent étre wsbteur simple demande auprés de BNP PARIBAS
(service juridique CIB Legal, Equipe Derivativesc@eties Group, 3, rue Taitbout, 75009 Paris) et es

également consultable sur le sitevw.privalto.fr
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Résumé du Prospectus

Section A — Introduction et avertissements

Elément | Titre
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introdocéi ce Prospectus. Toute
décision d’investir dans les Obligations doit &tvadée sur un examen exhaustif
du Prospectus et des documents qui lui sont incésppar référence. Lorsqu’upe
action concernant I'information contenue dans aspectus est intentée devant{un
tribunal d’'un Etat Membre de I'Espace Economiquerdpaen, linvestisseyr
plaignant peut, selon la législation nationale dgak Membre ou I'action est
engagée, avoir a supporter les frais de traduci®re Prospectus avant le déput
de la procédure judiciaire. Une responsabilité leivin'est attribuée qu’aux
personnes qui ont présenté le résumé, y comptigdaction, mais uniqguement|si
le contenu du résumé est trompeur, inexact ou adictoire par rapport aux autres
parties du Prospectus, ou s'il ne fournit pas, Hucembinaison avec les auties
parties du Prospectus, les informations clés péamied’aider les investisseurs
lorsqu’ils envisagent d'investir dans les Obligaso
A2 Consentement L’Emetteur consent a ce que le Prospectus soiséitjar Hedios Patrimoine qui
distribue les Obligations.
La présente autorisation est consentie pour lagérallant du 20 février 2014 au
16 avril 2014.
L’Emetteur pourra, postérieurement a la date dusee Prospectus, autoriger
d’'autres intermédiaires financiers a utiliser ledpectus.
Les informations sur les conditions de l'offre degDbligations faite par tout
intermédiaire financier sont fournies au moment decette offre par cet
intermédiaire financier.
Section B — Emetteur
Elément | Titre
B.1 Raison sociale et | Les Obligations peuvent étre émises en vertu dispgeius par BNP Paribas
nom commercial | («BNPP » ou la «Banque » ou I'« Emetteur »).
de 'Emetteur
B.2 Domicile/ BNPP a été constitué en France sous la forme dsac&té anonyme de droit
forme juridique/ | francais et agréée en qualité de banque et soe si#gal est situé 16, boulevard
Iégislation/ des Italiens — 75009 Paris, France.
pays de
constitution
B.4b Information Conditions Macroéconomiques
sur les
tendances L’environnement de marché et macroéconomique anpadct sur les résultats ge
la Banque. Compte tenu de la nature de son actigi®anque est particulierement
sensible aux conditions de marché et macroécon@sign Europe, qui ont conpu
des perturbations au cours des derniéres années.
Bien que les conditions économiques globales sens@méliorées au cours [de
'année 2012, les prévisions de croissance sorgrgientes pour les économi|es

développées pour 2013 et les années a venir. Audsela zone Euro, lespreads

des états ont diminué en 2012 par rapport & desani historiguement éleve

méme si une incertitude persiste sur la solvabili¢é certains états et sur

A28 BNP PARIBAS [A)



Résumé du Prospectus

proportion dans laquelle les états membres de [4diGhaitent accorder des

financements complémentaires.
Législation et Réglementations Applicables aux Ingtitions Financiéres

La législation et les réglementations applicabl@siastitutions financieres ont U
impact sur la Banque qui connaissent une évolugignificative dans le sillage g

n
e

la crise financiére globale. Les nouvelles mesqre®nt été proposées et adoptées

comprennent des exigences plus strictes en mat@@pital et de liquidité, des

taxes sur les transactions financiéres, des réetiic et des taxes sur

la

rémunération des salariés, des limitations auxvié&si bancaires commercialgs,

des restrictions sur les types de produits finascides exigences accrues
matiere de contrble interne et de transparencs,redges de conduites des affali

en
res

plus strictes, un clearing et un reporting obligaetales opérations sur instrumepts

dérivés, des obligations de limiter les risquesatisl aux dérivés OTC et

a

création de nouvelles autorités réglementairesoreéés. Les nouvelles mesufes

adoptées ou en projet qui ont ou sont susceptibde®ir un impact sur la Banqy
comprennent les cadres prudentiels Bale 3 et CR&4opbligations corrélative

d'importance systémique par le FSB, la loi bancdiencaise, la propositio
européenne Liikanen et la proposition de la RéseRéxlérale pour |
réglementation des banques étrangéres.

e
s
annoncés par I'EBA, la désignation de la Banquéaeh qu'institution financiére
n
A

B.5 Description BNPP est un leader européen des services baneafieanciers et possede qud
du Groupe marchés domestiques de banque de détail en Eurep8elgique, la France
I'ltalie et le Luxembourg. Il est présent dans &get compte prés de 190.(
collaborateurs, dont plus de 145.000 en Europe. BNBt la société mere
Groupe BNP Paribas (leGroupe BNPP »).
B.9 Prévision ou Sans objet, lEmetteur ne fournit aucune prévisiarestimation du bénéfice.
estimation du
bénéfice
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorampaudit sur les information
contenues financiéres historiques contenues dans le Prospectu
dans le
rapport
d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéws :
En millions ’EUR
31/12/2012 31/12/2013
(comptes non audités)
Produit Net Bancaire 39.072 38.822
Co(t du Risque (3.941) (4.054)
Résultat Net, part du Groupe 6.564 4.832
31/12/2012 31/12/2013
(comptes non audités)
Ratio Common Equity Tier [ 11,7% 11,7%
(Bale 2.5)
Ratio Tier : 13,6% 12,8%
Total du bilan consolic 1.907.201 1.80C.13¢
Total des préts et créances su 630.52( 617.161
clientéle
Total des dettes envers |la 539.513 557.903
clientéle
Capitaux Propres (part du 85.444 87.591
Groupe)

tre

00
fdu
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Résumé du Prospectus

Informations financiéres historiques clés sélectéms :

En millions dEUR

30/06/2012 30/06/2013
Produit Net Bancaire 19.984 19.972
Codt du Risque (1.798) (2.087)
Résultat Net, part du Groupe 4.719 3.347
30/06/2012 30/06/2013
Ratio Common Equity Tier [L 11,8% 12,2%
(Bale 2.5)
Ratio Tier 1 13,6% 13,6%
Total du bilan consolidé 1.907.200 1.861.338
Total des préts et créances pur 630.520 623.587
la clientele
Total des dettes envers |la 539.513 554.198
clientéle
Capitaux Propres (part ¢« 85.44: 86.13¢
Groupe)

Déclarations relatives a I'absence de changemengngicatif ou de changement défavorab
significatif

Il ne s’est produit aucun changement significasinsl la situation financiere ou commerciale du Geq

up

BNPP depuis le 30 juin 2013, et il ne s’est produitun changement défavorable significatif dans les

perspectives de BNPP ou du Groupe BNPP depuis ldé8gmbre 2012Cependant, la Banque

a

enregistré, au cours du quatrieme trimestre, uoeigion de 798 M€ relative a des paiements en dplla

US concernant des pays soumis aux sanctions anmésca

Il ne s’est produit aucun changement significatifnsl la situation financiére ou commerciale
'Emetteur depuis le 30 juin 2013, et il ne s’estquit aucun changement défavorable significatifs
les perspectives de I'Emetteur depuis le 31 décer2bi2 Cependant, la Banque a enregistré, au g

de
a
ours

du quatriéme trimestre, une provision de 798 Métiet a des paiements en dollar US concernant des

pays soumis aux sanctions américaines.

I'égard d’'autres
entités du groupe | En avril 2004, BNPP a commencé l'externalisatios 8ervices de Gestion d
Infrastructures InformatiquesT( Infrastructure Managementers «BNP Paribas
Partners for Innovatior> (BP2l), une joint-venture créée avec IBM Frarffice
2003. BP2l fournit des Services de Gestion desa#tfuctures Informatiques po
BNPP et plusieurs filiales de BNPP en France, ass8let en Italie. Mi-décemb

B.13 Evénements Sans objet, a la date de ce Prospectus et a laissance de I'Emetteur, il ne s’est
impactant la produit aucun événement récent qui présente unréintignificatif poun
solvabilité de I'évaluation de sa solvabilité depuis le 30 juirl30
I'Emetteur

Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estdpgendant des autres

B.14 Dépendance a membres du Groupe BNPP.

ur
re

2011, BNPP a renouvelé son accord avec IBM Framee pne période alla

détenu a 50% par BNPP et a 50% par IBM France ; Bbhce est responsa
des opérations quotidiennes, avec un fort engaged®mBNP Paribas en tal
gu'actionnaire significatif.

Voir également I'EIément B.5 ci-dessus.

t

jusqu'a fin 2017. Fin 2012, les parties ont congfu accord visant a étendre
progressivement ce dispositif a BNP Paribas Fatipartir de 2013. BP2| est

le
nt
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Résumé du Prospectus

B.15

Principales
activités

BNP Paribas détient des positions clés dans sestomaines d’activité :

» Tactivité de Banque de Détail, qui regroupe :

* un ensemble de Marchés Domestiques, comprenant
» la Banque de Détail en France (BDDF),
* BNL Banca Commercial@NL bc), la banque de détail en Italie,
* BRB, la banque de détail en Belgique,
» d'autres activités sur des Marchés Domestiquesmpris BDEL,
la banque de détail au Luxembourg ;

* un ensemblinternational Retail Bankingcomprenant :
» Europe-Méditerranée,

e BancWest;

* une entité Personal Finance ;

* le pblelnvestment Solutions

—

* le pble Banque de Financement et d’InvestigsgrCorporate and Investmerj
Banking(CIB)).

B.16

Actionnaires
de contréle

Aucun des actionnaires existants ne controle I'Epoet que ce soit directemegnt
ou indirectement. Les principaux actionnaires stmtSociété Fédérale de
Participations et d'Investissement (SFPI), sociédonyme d'intérét public
agissant pour le compte du gouvernement belge,dtient 10,3% du capital
social au 30 septembre 2013 et le Grand-Duché derhbourg, qui détient 1,0%
du capital social au 30 septembre 2013. A la casaaice de BNPP, au 80
septembre 2013, aucun actionnaire autre que SFEEment plus de 5% de son
capital ou de ses droits de vote.

B.17

Notations
sollicitées

Cette émission n’a pas fait I'objet d’'une demanéendtation.

=+

A la date du présent Prospectus, 'Emetteur béieéficine notation A+, A2 et A
par respectivement Fitch ratings, Moody’s et StashdaPoor’s.

Section C — Valeurs mobilieres

Elément

Titre

Ci1

Description des
Titres / ISIN

Obligations a capital non garanti a I'échéanceéds sur I'indice EURO STOXX
50® (les «Obligations »).

Valeur Nominale des Obligations : 1 000 €.
Le montant nominal de I'émission est de 30 000€©00

Code ISIN (nternational Securities Identification NumbperR0011707322

C.2

Monnaie

Euro (€)

C5

Restriction
imposée a la libre
négociabilité

Sans objet: les Obligations seront librement nidpbes sous réserve des
restrictions de vente applicables.
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C.8

Modalités des
Titres

Maturité : & moins qu’elles n'aient été préalablement raclsetteannulées g
remboursées par anticipation, les Obligations seemboursées le 3 mai 2022
« Date d'Echéance»ou la «Date de Maturité »).

Forme des Titres Les Obligations sont émises dans le cadre dédsslation
francaise.
Elles seront émises sous forme dématérialiséa@ttsau porteur.

Rang de Créance des Titrekes Obligations constituent des engagementstdin
généraux, inconditionnels et non subordonnés dedtteur, venant au méme ra

entre eux (sous réserve des exceptions impéradivedroit francais) et au méme

rang que toutes les autres dettes et garantiesgchphaires, présentes ou futu
de 'Emetteur.

Fiscalité : le paiement du remboursement des titres sera effemus la seule

déduction des retenues opérées a la source regp@eda loi. En cas d
l'application d'une telle déduction, 'Emetteur sera pas tenu d'indemniser

porteur d'Obligations pour le supplément d'imp&réuellement mis a sa charge.

Droit applicable :droit francais.

Restrictions de ventell existe des restrictions applicables a I'offitex la vente de
Obligations ainsi qu'a la distribution de tout sogipcommercial dans divers
juridictions. Aucune mesure n'a été ou ne sere mans un quelconque pays
territoire, autre que la France, par I'Emetteurpgrimettrait une offre au public d
Obligations, ou la détention ou distribution dugenét Prospectus ou de tout al
document promotionnel relatif aux Obligations, danspays ou territoire ou d
mesures sont nécessaires a cet effet. En conségueadObligations ne doive
pas étre offertes ou vendues, directement ou ictéineent, et ni le prése
Prospectus, ni aucun autre document, publicitéautte document promotionn
relatif aux Obligations, ne doit étre distribué glau a partir de, ou publié da
tout pays ou toute juridiction, autre que la Frarneecepté en conformité avi
toute loi et réglementation applicables.
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C.9

Taux d'Intérét /
Date d’Echéance
des Intéréts /
Rendement

Remboursement

Remboursement
anticipé

Les Obligations objet du présent prospectus netitoest pas un produit de de
conventionnel dans la mesure ou l'indexation neeypas sur un taux d’intér,
fixe ou variable mais sur I'indice EURO STOXX 50« Indice »).

L’indice EURO STOXX 50® est calculé par Stoxx Lieut, le promoteur d
I'Indice (le «Promoteur ») et est constitué de 50 valeurs cotées surria eoro
qui sont les plus importantes dans leurs sectéacsidté et qui ont le montant d
titres en circulation le plus élevé.

Les investisseurs dans les Obligations ne percéwea d'intéréts au titre d
Obligations mais une prime de remboursement dantrledalités de verseme
sont exposées aux paragraphes « Remboursemenipantiet « Rembourseme
normal » ci-dessous.

Si, a une Date d’Evaluation de Remboursement Apéici, le niveau de cldture
I'Indice est supérieur ou égal a 100% de son Nivedial, alors les Obligation
seront remboursées par anticipation a la Date dmbBersement Anticipé
concernée et le montant de remboursement antipmé, chaque Obligation, se
égal a:

Valeur Nominale x [100% + (15% x n)]

Avecn=1a3
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Remboursement
normal :

Rachat a
linitiative de
'Emetteur :

Ainsi, dans cette hypothese, a la Date de RembmanseAnticipé | concernée, le
Porteurs se verront rembourser, par Obligatiora(aleur Nominale majorée (i
d’'une prime de remboursement égale a 15% de lauw&leminale multipliée pa
n (n correspondant a des périodes de 2 ans soitta%'année 2016, n = 2
'année 2018 et n = 3 a I'année 2020).

Le montant de remboursement a la Date d'Echéanapi@s, le Montant de

Remboursement 3, en l'absence de remboursement anticipé, de traoha

d’annulation, sera calculé selon la formule suigant

1) si a la Date de Constatation Finale, le niveauctbture de
I'Indice est supérieur ou égal a 100% de son Nivedtial, le
Montant de Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% + 60%)

Ainsi, a la Date de Maturité, les Porteurs se w@rrembourser,
par Obligation, la Valeur Nominale plus une Prime d
Remboursement égale a 60% de la Valeur Nominale.

2) si a la Date de Constatation Finale, le niveauctbture de
I'Indice est strictement inférieur & 100% de somediu Initial et
supérieur ou égal a 70% de son Niveau Initial, lentdnt de
Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x 100%

Ainsi, a la Date de Maturité, les Porteurs se w@rrembourser,
par Obligation, la Valeur Nominale.

3) si, a la Date de Constatation Finale, le nivelaucléture de
I'Indice est strictement inférieur a 70% de soné¥iu Initial, le
Montant de Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% PerfSX5Eginae

Dans cette derniére hypothése, les Porteurs sthinenperte en
capital égale a la performance finale négative 'bielite ; la
perte en capital pourra étre partielle ou totale.

Compte tenu de la formule d’'indexation des Obliyadi sur I'Indice, 'Emetteu
n'est pas en mesure de fournir leur taux de rende#nka Date de Réglement.

En dehors des cas expressément prévus dans letpRsspectus, 'Emette
s'interdit de procéder, pendant toute la durée 'dmgrunt, & I'amortisseme
anticipé des Obligations par remboursement.

Toutefois, 'Emetteur pourra a tout moment procéilates rachats d’Obligatio
en bourse ou hors bourse, par des offres publigimshat ou d'échange, ¢
autrement, a un prix quelconque, conformément aisxdt réglements en vigue
Toutes les Obligations rachetées par ou pour lepteie I'Emetteur pourront, 3
gré de I'Emetteur, étre conservées ou annuléesomoéfment aux lois e

réglements applicables. Pendant le temps de lewgeceation par 'Emetteur, tois

les droits attachés aux Obligations seront susmendloute annulatio
d’'Obligations faisant suite a un rachat par 'Emettsera sans incidence sur

i)
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Représentant des
Porteurs de Titres

L’information concernant le nombre d’Obligationshatées et le nombre de cel
en circulation pourra étre obtenue au siége de éffaur. En outre, en cas
rachat d’Obligations, 'Emetteur publiera seme#igiaent sur son site intern
(www.invest.bnpparibas.cgnie nombre d’Obligations restant en circulatiorlieg
nombre d’Obligations conservées.

Les obligataires sont groupés pour la défense e lmtéréts communs en u
masse jouissant de la personnalité civile régielgmdispositions des articles
228-46 et suivants du Code de commerce.

Le représentant titulaire de la masse est :
Bertrand Thierry Lot

73, boulevard de Courcelles
75008 Paris

de
et
it

r

is

R

te

Cc.10 Dérivé auquel est | Sans objet : Il n'y a pas de paiement d'intérétdpits par les Obligations ma
lié le paiement des une prime de remboursement liée & un instrumentéér
intéréts sur les
Titres
c.11 Admission aux Une demande a été présentée en vue de faire aeniestrObligations au
négociations négociations sur le marché réglementé NYSE EuroRaxis a partir du 20 févrig
2014.
C.15 Description de la
facon dont la
valeur de
l'investissement |La valeur de l'investissement est indexée sur ldopmance de l'indice EUR(
est influencée par| STOXX 50® et refléte donc les variations etdarformance de cet indice.
celle du ou des
instrument(s)
sous-jacent(s)
C.16 Date d’Echéance
et Date de La Date d’Echéance est le 3 mai 2022.
Constatation La Date de Constatation Finale est le 19 avril 2022
Finale
C.17 Description de Ia
procédure de
reglement deg Sans objet
instruments
dérivés
c.18 Modalités
relatives au
produit des | Sans objet
instruments
dérivés
C.19 Niveau de
référence final du| Le niveau de référence final de l'indice EURO STOXO® sera connu a la Da
sous-jacent de Constatation Finale.
C.20 Type de soustlLes Obligations sont indexées sur lindice EURO SKO50® dont leg

jacent et source
d’information

caractéristiques sont disponibles sur le site web Rtomoteur de ['Indice
http://www.stoxx.com
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Section D — Risques

Elément | Titre

D.2 Risques clés Les dispositions qui suivent sont des facteurs idques liés a l'offre
propres a d’Obligations, qui doivent étre connus des invastiss potentiels.
'Emetteur Avant toute décision d’investissement, les investigs potentiels doivent

examiner attentivement, toute I'information inclutans ce Prospectus et|en
particulier, en prenant leur décision d’investissatnles facteurs de risques
énumeérés ci-dessous et ce en fonction de leutisituinanciére particuliére
et de leurs objectifs d’investissement.

Certains facteurs de risque peuvent affecter laactgp de I'Emetteur &
respecter ses obligations au titre des Obligatidost certains qu’il n’est p3
en mesure de contrdler.

n

Les risques présentés ci-dessous, considérés camomesignificatifs par
'Emetteur & ce jour, pourraient avoir un effetaléfrable significatif sur son
activité, sa situation financiere et/ou ses résulta

Facteurs de risques liés aux activités de BNP PARIB

Six catégories principales de risques sont inhéserdux activités de
'Emetteur :

- risque de liquidité ;

- risque de concentration de crédit ;

- risque de marché et de contrepartie ;
- risque opérationnel ;

- risque d’assurance ; et

- risque de réputation et d'image.

Facteurs de risques propres a BNP PARIBAS et liékirdustrie bancaire
Des conditions macro-économiques et de marchéitkffi pourraient avoir
un effet significatif défavorable sur les condisodans lesquelles évoluent
les établissements financiers et en conséquenda situation financiére, I¢g
résultats et le colt du risque de la Banque.

n

D

Des mesures législatives et réglementaires priseséponse a la crig
financiere mondiale pourraient affecter sensiblemanBanque ainsi qu
I'environnement financier et économique dans leglielopére.

[¢)

L’'acces au financement de la Banque et les comditae ce financement
pourraient étre affectés de maniére significatimecas d’aggravation de |a
crise de la dette souveraine, de détérioratiorcdeditions économiques, de
dégradation de notation ou d’autres facteurs.

—

Toute augmentation substantielle des provisions tout engagemer
insuffisamment provisionné peut peser sur les t@&sukt sur la situatio
financiere de la Banque.

>

Les fluctuations de marché et la volatilité expdédanBanque au risque de
pertes substantielles dans le cadre de ses astivig trading et
d’investissement.

Les revenus tirés des activités de courtage etadé&sités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables abaigse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirgualité et rendre plus
difficile la cession d’actifs. Une telle situatigrourrait engendrer des pertes
significatives.

BNP PARIBAS
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Toute variation significative des taux d'intérét sasceptible de peser
les revenus ou la rentabilité de la Banque.

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financiére

et acteurs du marché pourraient avoir un effetwdé&ble sur la Banque.

Tout préjudice porté a la réputation de la Banquaait nuire a sa
compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesrinédiques de la Banque

peut entrainer un manque a gagner et engendreedes.

Des événements externes imprévus peuvent provageeinterruption des
activités de la Banque et entrainer des pertestantisdles ainsi que des

colts supplémentaires.

La Bangue est soumise a une réglementation imgerttnfluctuante dar
les pays et régions ou elle exerce ses activités.

Malgré les politiques, procédures et méthodes déagedu risque
mises en ceuvre, la Banque peut étre exposée &gess non identifiés
ou imprévus, susceptibles d’occasionner des psigegicatives.

Les stratégies de couverture mises en place Bargue n'écartent pas tg
risque de perte.

La Banque pourrait connaitre des difficultés rekdi a I'intégration de
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliser dagfises attendus de g
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en part&uén France, premi
marché de la Banque, pourrait peser sur ses resasrentabilité.

D.3

Risques clés
propres aux
Titres

Investisseurs: L'investissement dans les Obligations implique e
connaissance et une expeérience des transactioessorarchés de capita
et des obligations ainsi qu'une correcte évaluadies risques inhérents a|
Obligations. Les investisseurs ne devront preneloe técision qu'aprés u
étude approfondie des informations contenues daRsdspectus, et dans
informations qui y sont incorporées par référemteles informations d'ord
général relatives aux Obligations.

Les investisseurs potentiels devront s’assurerlguint les ressource

financieres suffisantes pour supporter les risgnégrents a l'acquisitio
d’Obligations.

Il est recommandé aux investisseurs potentielsodgpeendre parfaitement
nature des Obligations et des risques qui en déobutt de vérifie
l'adéquation d'un tel investissement au regar@dedituation financiére et (
procéder a leur propre analyse des aspects juesjdiscaux, comptables
réglementaires de I'acquisition d’Obligations.

En complément des risques (y compris le risquedfieut) pouvant affecter
capacité de 'Emetteur a satisfaire ses obligati@hatives aux Obligation
émises, certains facteurs sont essentiels en vuktedeminer les risques
marché liés aux Obligations émises. Ces factegtgent notamment :

Risques relatifs a I'absence, dans certaines circstances, de la garanti¢
du remboursement de la Valeur Nominale des Obligatins: Dans certaine

circonstances, le remboursement du capital degy@ildins n’est pas garanti

ce qui peut impliquer pour les Porteurs une pegsiglle voire totale d
capital initialement investi.
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Risque de crédit de [Emetteur : Si la solvabilité venait a se détériorer) la
valeur des Obligations pourrait baisser et les stigseurs pourraient algrs
perdre tout ou partie de leur investissement.

Risque de perte en capital non mesurable a priorirecas de revente des
Obligations avant I'’échéance normale ou anticipée Si le Porteur revend
sur le marché secondaire les Obligations a une aldt&rieure a la Date de
Maturité ou le cas échéant la Date de Rembourse/etitipé lorsque les
conditions de déclenchement sont remplies, cettente s’effectuera a yn
prix correspondant a la valeur de marché des Qhiga et non pas a |a
Valeur Nominale des Obligations. En conséquencBpkeur prend donc un
risque en capital non mesurable a priori s'il ®®@lsoNn investissement pu
céde les Obligations avant I'échéance normale ticipée, I'éventuelle perte
en capital pouvant étre partielle ou totale.

Valeur de marche des Obligations Elle sera affectée par la solvabilité \de
'Emetteur et nombre d'éléments additionnels, qéluent notammer
I'évolution du sous-jacent et les taux d'intérét.

—

D~

Risques relatifs a l'indice EURO STOXX 50® L’Indice est compos
d’'actions sous-jacentes ; le prix de négociatiorcele actions sous-jacen
sera influencé par I'environnement politique, fioem, économique et
d'autres facteurs. Il est impossible de prévoirdéfets de ces facteurs sur|la
valeur de tout actif lié a I'Indice et donc sunvkdeur des Obligations.

@

S

Absence de marché secondaire actif pour les Obligahs: Les modalités
des Obligations ont été établies dans la persgediun investissement
jusgu'a la Date de Maturité ou, le cas échéanDdte de Remboursemgnt
Anticipé. Les Obligations pourraient ne pas failebjet d'un marché d
négociation établi une fois émises et un tel manpbérrait ne jamais S
développer. L'absence de liquidité pourrait avaireffet défavorable sur
valeur de marché des Obligations.

© D @

Changement législatif: Aucune assurance ne peut étre donnée quant aux
conséquences d’'une éventuelle décision judiciairadministrative ou d’unge
modification de la Iégislation ou de la réglemeptatfrancaise postérieurel a
la date du présent Prospectus.

Fiscalité: Les acquéreurs et les vendeurs potentiels dj@tidins doivent
tenir compte du fait qu'ils pourraient devoir pages imp6ts ou autres taxes
ou droits selon le droit ou les pratiques en viguéans les pays ou lgs
Obligations seront transférées ou dans d'autraligtions.

Modification des Modalités des Obligations dans certains cas, notammgnt
portant sur les modifications des Modalités desigakibns, les Porteurs non
présents ou non représentés lors d’'une Assembléetr@lé des Porteufs
pourront se trouver liés par le vote des Portetgsgnts ou représentés méme
s'ils sont en désaccord avec ce vote.

Loi francaise sur les entreprises en difficulté :Les Porteurs seront
automatiqguement groupés pour la défense de letégta communs en une
Masse. Toutefois, en vertu de la loi francaiselssientreprises en difficultg,
les créanciers titulaires d'obligations sont autitgoament groupés en upe
assemblée unique de créanciers pour la défensideihtéréts communs.

D.6 Avertissement sur| En complément des facteurs de risques liégrmdtteur et aux Obligation
le risque de perte | le Porteur prend un risque en capital non mesuratpeori s'il réalise son
partielle ou totale |investissement ou céde les Obligations avant I'&cbé normale ou anticipgée
de la valeur de lorsque les conditions de déclenchement sont res\pliéventuelle perte gn
l'investissement | capital pouvant étre partielle ou totale.
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Section E — Offre
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Elément | Titre
E.2b Utilisation du
produit de Le produit de la présente émission a pour butmnfier les besoins générsg
I'émission de 'Emetteur.
E.3 Modalités et Date de Réglement (ou Date d’Emission) : 20 fé\2&t4
conditions de
I'offre Sous réserve des restrictions de vente applicaldesQObligations peuve
étre offertes ou vendues au public en France cofiorent, a I'article L. 411
1 du Code monétaire et financier.
Du 20 février 2014 au 16 avril 201kes Obligations pourront étre acquis
aupres de BNP Paribas Arbitrage SNC au prix de %40@e la Valeur
Nominale des Obligations, soit 1 000 euros par @aiion.
Aprés le 16 avril 2014 (sous réserve d'un nombréfissunt de titres
disponibles) et jusqu’a la Date de Maturité desigattions ou, le cas échéa
la Date de Remboursement Anticipé des Obligatioas,dernieres pourro
étre acquises auprés de BNP Paribas Arbitrage SNIE gix qui dépendr
des paramétres de marché et notamment de I'éwolatio sous-jacent, d
niveau des taux et de la volatilité.
Les Obligations pourraient ne pas faire I'objeind'marché secondaire u
fois émises et un tel marché pourrait ne jamaigeselopper.
E.4 Intérét de Il n’existe aucun intérét de personnes physiquesi@iles pouvant influg
personnes sur I'’émission/l'offre.
physiques et
morales pouvant
influer sur
I’émission/I'offre
E.7 Dépenses

facturées a
l'investisseur par
'Emetteur ou
I'offreur

Il n'existe pas de dépenses facturées a linvesiispar 'Emetteur o
I'offreur.

1]
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Personne qui assume la Responsabilité du Prospectus

CHAPITRE 1

PERSONNE QUI ASSUME LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Personne qui assume la responsabilité du Prospectus

M. Georges CHODRON DE COURCEL, Directeur Générdépeé

Attestation de la personne qui assume la responsiéité du Prospectus

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoartabkt effet, que les informations contenues bapsésent
Prospectus sont, @ ma connaissance, conformeséalig® et ne comportent pas d'omission de natwee a
altérer la portée.

Les comptes annuels relatifs a I'exercice closllal8cembre 2010 présentés dans le Document demé&ér
déposé a 'AMF sous le numéro de visa D.11 0l116faitlI'objet d’'un rapport des contrbleurs légaux,
figurant en pages 335 a 336, qui contient une hsen.

Les comptes consolidés condensés pour le semdsselec 30 juin 2013 présentés dans le document
d’'actualisation au Document de référence 2012 dépapres de I'Autorité des Marchés Financiers d®@

2013 sous le numéro D.13-0115-A02 ont fait I'olgjain rapport des contréleurs |égaux, figurant eggsa
154 et 155, qui contient une observation.

M. Georges CHODRON DE COURCEL

Directeur Général Délégué

Paris, le 18 février 2014
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CHAPITRE 2

FACTEURS DE RISQUES LIES A ’EMETTEUR

Les paragraphes suivants présentent certains festee risques liés a I'offre des Obligations does |
investisseurs potentiels doivent avoir connaissakoeant de décider d'investir dans les Obligatioles

investisseurs potentiels sont invités a examinec attention toute l'information contenue dans féspnt

Prospectus, qui inclut en particulier les factedis risques détaillés ci-dessous, et a consulteslemwpres

conseillers financiers et juridiques sur les risgugecoulant d'un investissement dans les Obligatibas
développements suivants ne sont pas exhaustifgliBe les investisseurs doivent savoir que lesugsq
décrits peuvent se combiner et donc étre liéshssauix autres. Les investisseurs potentiels dofadnet leur

propre évaluation de toutes les considérationssli@eun investissement et ce en fonction de leuatsin

financiere particuliere et de leurs objectifs d'@stissement et doivent également lire les infonati
détaillées figurant ailleurs dans le présent Pragps.

Les facteurs de risques liés a 'Emetteur sontitéde la page 219 a la page 321 du Document deeréde
2012, disponibles sur le sitevw.invest.bnpparibas.com

Les principaux risques actuels du Groupe, telslggdnt notamment évalués et suivis dans la poétidu
Profil de Risque du Groupe, ainsi que les princigescteurs et limites qui y sont associés en 28bat
décrits ci-dessous. Les éléments détaillés deisgges font I'objet des sections 5.4 & 5.12 du @Greap du
Document de référence 2012.

RISQUE DE LIQUIDITE

En 2011, la crise de la dette souveraine de la ean ainsi que I'environnement économique général
avaient pesé sur la disponibilité des liquiditédeetolt de financement des banques européennes.
Dans ce contexte, le Groupe avait engagé un pladagtation visant a réduire son besoin de
financement, notamment en dollar.

En 2012, les conditions d’acces a la liquidité set significativement améliorées et cela notamment
pour les banques européennes qui ont bénéficiéndeares prises par la BCE pour pérenniser I'Euro
et le systéme bancaire européen.

L’achévement du plan d’adaptation des métiers ptesabre, la réalisation d’'une production annuelle
importante de ressources de marché a moyen longetet une augmentation des actifs disponibles
éligibles en banques centrales ont significativenamnélioré la situation de liquidité du Groupe.
Pendant I'année, le Groupe a fortement accru sedtslé@uprés des banques centrales, effet résultant
d'une clarification du traitement des différentpeg d’actifs dans les futurs ratios de liquidité
réglementaires.

L’augmentation des ressources de marché a moykmetterme du Groupe a été conjuguée a une
diversification accrue des sources de financemanteeourant a d’autres réseaux de distribution,
d’'autres structures, d’'autres devises et en pitokaquilibre entre financements sécurisés et non
sécurisés.

RISQUE DE CONCENTRATION DE CREDIT

Le risque de concentration de crédit est principalet évalué par le suivi des indicateurs suivants :

a. Les grands risques résultant de concentratiatigiduelles

m En 2012, aucune concentration de risque sur deepeises ou des institutions financieres ne
dépasse les seuils de profil de risque définis pewsrtypes de contreparties. BNP Paribas se situe

également bien en deca des seuils de concentfatémnpar la Directive Européenne sur les Grands
Risques.
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m Les principaux risques souverains du portefelidacaire du Groupe, présentés en section 5.8 du
Chapitre 5 du Document de référence 2012, et mahement liés au portefeuille détenu par le
département ALM dans le cadre de sa gestion dgualité et du risque structurel de taux d'intérét,
ont connu une baisse significative de - 15 millkaddeuros, pour I'essentiel sur les titres de laezo
euro (- 14 milliards d’euros).

b. Les concentrations sectorielles

m Les risques sectoriels sont suivis en termes d'sitipn brute et d'actifs pondérés. Le Groupe reste
diversifié, aucun secteur ne représentant plusld¥ He I'exposition crédit aux entreprises et mlas

5 % de I'exposition crédit totale en 2012 (voirlestu 12, section 5.4 du Chapitre 5 du Document de
référence 2012). Les secteurs les plus sensiblgsl'ibjet d’'un examen régulier par des Comités

dédiés a ces secteurs.

c. Les concentrations en terme de risque pays

m L’exposition du Groupe est principalement conaatsur ses marchés domestiques, ainsi que sur
les Etats-Unis (cf. tableau 11, section 5.4 du @r@p du Document de référence 2012).

m Outre le processus d'enveloppe pays mis en plang pssurer une bonne diversification
géographique de ses actifs, le Groupe a été pligtiement attentif en 2012 aux pays périphériques
européens et aux risques géopolitiques que présarggains pays. En conséquence, ces pays ont fait
I'objet d'un examen plus fréquent afin de suivrepdus prés I'évolution de leur situation politiqae
économique et de gérer ainsi I'exposition du Groampenticipant les risques de dégradation.

RISQUES DE MARCHE ET DE CONTREPARTIE

Les risques de marché et de contrepartie sont @#®lgn mesurant la sensibilité du portefeuille aux
parameétres de marché. Cette analyse de sens#slitééalisée a différents niveaux d’agrégation des
positions et les résultats sont comparés aux lgnite

Au cours de 'année 2012, le Groupe a géré sesitastide marché avec la perspective de contenir
I'exposition au risque de marché et au risque derepartie, a des niveaux inférieurs a ceux de fin
2011. La VaR du risque de marché est restée aideaux historiquement faibles (de I'ordre de 40

millions d’euros, cf. section 5.7 du Chapitre 5Rlocument de référence 2012).

Les pertes potentielles générées par les 8 scaglahiaux de risque macro-économique, exécutés
mensuellement pour les stress tests de marchéégal@ment restées a des niveaux faibles en raison
de la réduction du risque structurel et des stiasédgfensives mises en ceuvre depuis 2011.

RISQUE OPERATIONNEL

En raison de la quantité et de la complexité demées que la Banque est conduite a gérer, les
défaillances de processus, résultant en génémakdls d’exécution ou de traitement des opérations,
et la fraude externe représentent les deux pringipaénements générateurs de pertes opérationnelles
de la Banque. A ce titre, I'année 2012 ne s’estgpésentée différemment des années précédentes (cf.
section 5.10 du Chapitre 5 du Document de référgnde).

RISQUE D'’ASSURANCE

BNP Paribas Cardif est principalement exposé aaquas de souscription, de crédit et de marché. I
suit de prés son exposition et la rentabilité deremues ainsi que I'adéquation des fonds propues
est restée, en 2012 comme dans les années préegdaridessus du seuil réglementaire.

RISQUES DE REPUTATION ET D'IMAGE

Les risques de réputation et d'image, qui sont meture difficilement quantifiables, restent une
préoccupation constante de la Banque qui cherdé® minimiser autant que possible par une gestion

et des procédures de controle adéquates et a pvomactivement des principes de gestion fondés
sur la conscience du risque.
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TESTS DE RESISTANCE

BNP Paribas réalise régulierement des tests dstaése (stress tests) dans différents domaines de
risque (crédit, marché, liquidité, pays, etc.)lel$ utilise comme outil de gestion des risques pour
évaluer la vulnérabilité du Groupe a des scenafiavbrables. Leurs résultats montrent que le Groupe
détient un niveau de fonds propres suffisant pésister a des scenarii de stress défavorablesuet po
se conformer aux normes réglementaires en vigusns de domaine.

RISQUES PROPRES A BNP PARIBAS ET LIES A L'INDUSTRIE BANCAIRE

Des conditions macro-économiques et de marché diifs pourraient avoir un effet significatif
défavorable sur les conditions dans lesquelles &eat les établissements financiers et en conséqeesur
la situation financiére, les résultats et le cott disque de la Banque.

Les métiers de la Banque, établissement financienvérgure mondiale, sont trés sensibles a
I'évolution des marchés financiers et a I'enviromeat économique en Europe, aux Etats-Unis et dans |
reste du monde. La Banque a été confrontée et gabuire confrontée a nouveau a des dégradations
significatives des conditions de marché et de F@mnement économique, qui pourraient résulter
notamment de crises affectant la dette souverd@semarchés de capitaux, le crédit ou la liquiddé,
récessions régionales ou globales, de fortes fitictus du prix des matiéres premiéeres, des tawhdage,
des taux d'intérét, de linflation ou de la déftatj de restructurations ou défauts, de dégradatera
notation des dettes de sociétés ou d’Etats, ourertiévénements géopolitiques (catastrophes nésrel
actes terroristes ou conflits armés). De tellesupleations, qui peuvent intervenir soudainemerdaett les
effets peuvent ne pas pouvoir étre entierementertsivpourraient affecter de maniére ponctuelldwable
les conditions dans lesquelles évoluent les étmtients financiers et avoir un effet défavorable lau
situation financiére, les résultats et le coltidgue de la Banque.

Les marchés européens ont connu ces derniéressade8eperturbations importantes liées aux
incertitudes pesant sur la capacité de certains daya zone euro a refinancer leur dette ainsiawelonté
et la capacité des Etats de I'Union européenneest atganismes supranationaux a apporter une aide
financiére aux emprunteurs souverains concernés. peeturbations ont contribué a la contraction des
marchés du crédit, a 'augmentation de la volétitiu taux de change de I'euro contre les autreseev
significatives, et ont affecté les indices des théscd’actions et créé de lincertitude sur les pectves
économiques de certains Etats de I'Union européesinsi que la qualité des préts bancaires aux

emprunteurs souverains de ces Etats.

La Banque détient et peut a I'avenir étre amenéétanir d'importants portefeuilles de titres de

dette émis par certains des Etats les plus toyséla crise de ces derniéres années et a conssntirédits

et pourrait a l'avenir consentir des crédits, dentants significatifs, & des emprunteurs de cessERdar
ailleurs, la Banque intervient sur le marché irgedaire, ce qui I'expose indirectement aux risdiéssa la
dette souveraine détenue par d'autres institutfimasicieres. De maniére plus générale, la crisadiette
souveraine a indirectement affecté et peut contiduaffecter potentiellement de maniére croissaete,
marchés financiers, I'économie européenne et mediade maniére plus générale I'environnement dans
lequel évolue la Banque.

Si les conditions économiques en Europe ou aillelaiss le monde se détérioraient, a la suite
notamment d’'une aggravation de la crise de la deiteeraine (tel un défaut au titre d’'une dettevemaine),
la Banque pourrait étre contrainte de constatepd®asions sur ses titres de dettes souverainespertes
a la suite de cessions de ces titres. Les pertansapolitiques et financiéres consécutives a gile t
aggravation pourraient affecter défavorablemersgolzabilité des clients et des contreparties fiies de
la Banque, les paramétres de marché tels queuzdtmtérét, les taux de change et les indicesrdiets,
ainsi que la liquidité de la Banque et sa capacie financer dans des conditions acceptables.

Des mesures législatives et réglementaires prisegéponse a la crise financiere mondiale pourraient
affecter sensiblement la Banque ainsi que I'envim@ment financier et économique dans lequel elle
opere.

Des mesures |égislatives ou réglementaires sorgéesnen vigueur ou ont été proposées récemment
en vue d’introduire un certain nombre de changemetdnt certains permanents, dans I'environnement
financier mondial. Ces nouvelles mesures ont pbjetal’éviter une récurrence de la récente crisarftiere
mais ont pour effet d’entrainer une mutation sigative de I'environnement dans lequel la Banque et
d’autres institutions financiéres évoluent.
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Parmi les nouvelles mesures qui ont été ou poutrége adoptées figurent : 'augmentation des
ratios prudentiels de solvabilité et de liquidita, taxation des opérations financieres, la limtatiet
imposition temporaire ou permanente des rémur@ratde certains salariés au-dela de certains umvyea
des restrictions ou interdictions visant I'exercigar les banques commerciales de certaines asti(éé
particulier les opérations pour compte propre eemiellement les activités de banque d'investissgnde
maniére plus générale), l'interdiction ou des latidns visant certain types de produits financieus
d’activités, le renforcement des exigences de étmninterne et de transparence quant a certaine$tés, le
renforcement des exigences en matiere de régldmwiee conduite, la régulation plus stricte de aesta
types de produits financiers, notamment I'obligatoe déclaration des opération sur produits démiéde
compenser de maniére centrale les produits dédeégé a gré et/ou de limiter les risques y affireainsi
que le renforcement des pouvoirs des autoritéeméghtaires et la création de nouvelles autorités.

Certaines mesures qui ont déja été adoptées, duesooours d’'adoption, et s’appliqueront a la
Banque telles que le dispositif prudentiel Balet 3z Directive sur les fonds propres réglementaires
« CRD 4 », les exigences en matiere de ratios ptigle annoncées par I'’Autorité bancaire européastria
désignation de la Banque comme une institutionnfirere d’importance systémique par le Comité de
stabilité financiére auront pour effet 'augmertdatides exigences en matiére de ratios de soléakilide
liquidité applicables a la Banque et pourraientimpour effet de restreindre sa capacité a octrajes
crédits ou détenir des actifs notamment de matimitgue. La Banque a réalisé un plan d’adaptatisant a
se conformer & ces exigences, notamment la réduckio son bilan et le renforcement de son capital
réglementaire ; néanmoins, afin de se conformer @odivelles réglementations de ce type qui pourr&ige
adoptées a l'avenir, la Banque pourrait étre ameénpeendre des mesures supplémentaires qui paurraie
peser sur sa rentabilité et avoir un effet défaveraur sa situation financiére et ses résultats.

De nouvelles mesures, telles que le projet de &wichire frangais ou, au niveau européen, les
propositions issues du Rapport Liikanen (si ella® adoptées), pourraient imposer a la Banque ukicaer
certaines de ses activités dans une filiale terusesglpecter I'ensemble des exigences prudentietlds se
financer de maniére autonome. Le projet de régulaties banques étrangéres de la Réserve fédémle de
Etats-Unis pourrait également imposer a la Banquardéation d’'une nouvelle société holding interragdi
regroupant les activités des filiales de la Banaue Etats-Unis qui devrait respecter des ratiosagétal et
de liquidité de maniéere autonome. De plus, le proje loi bancaire francgais, le projet européen de
mécanisme de surveillance unique, ainsi que leepejropéen relatif au redressement et de la tésoldes
défaillances d'institutions financiéres, conférérdas pouvoirs supplémentaires aux régulateuroifypcis
I'Autorité de contrdle prudentiel, le Conseil dalstité financiére, le Fonds de garantie des déaidis que,
potentiellement, la Banque centrale européenneha&iere de prévention et/ou de réglement des difés
financiéres des banques, tels que celui d'impossrctiangements structurels, I'émission de nouvitaas,
'annulation de certains titres de capital ou déedsubordonnée ou la conversion de dette suboégoan
capital, et de maniére générale, de s’assureragmupdrtes soient supportées par les actionnaim@gaiciers
des banques. L'adoption de ces mesures pourraitreeth capacité de la Banque a allouer et affestsr
ressources de capital et de financement, limitevagacité a diversifier les risques, et augmeteolt du
financement, ce qui pourrait de ce fait avoir uietefiéfavorable sur les opérations, la situatioariciére et
les résultats de la Banque.

Parmi les nouvelles mesures susceptibles d'étrptées, certaines sont au stade de proposition ou
sont en cours de discussion. Une fois adoptéesd@&chéant, ces mesures devront en tout étatide éare
adaptées au cadre |égislatif et/ou réglementairehdgue Etat. En conséquence, il est impossibjeréeir
précisément quelles mesures seront adoptées, epaelesir contenu exact et quel impact elles awsonta
Banque. En sus des effets mentionnés ci-dessuaingsr mesures pourraient, selon la nature entiete des
dispositions qui seront finalement adoptées, affelt capacité de la Banque a exercer certain@stést
imposer des limitations a I'exercice de certainets/éés, affecter sa capacité a attirer ou a ie@es talents
(plus particulierement dans ses activités de badineestissement et de financement) et affectendeiere
plus générale sa compétitivité et sa rentabiliégéqai pourrait avoir un effet défavorable sur setévaés, sa
situation financiére et ses résultats.

L'acces au financement de la Banque et les condisode ce financement pourraient étre affectés de
maniéere significative en cas de résurgence de laserde la dette souveraine, de détérioration des
conditions économiques, de nouvelles dégradatioesidtation ou d’autres facteurs.

La crise de la dette souveraine affectant les EtatUnion européenne ainsi que I'environnement
macro-économique global ont conduit de fagon pa@iletla une restriction de I'acces au financemest de
banques européennes et une dégradation des caosditioce financement, en raison de plusieurs fes;teu
notamment : 'augmentation significative du risgiee crédit percu des banques, liée en particuliEua
exposition & la dette souveraine ; la dégradatierladnotation affectant certains Etats et étabiiesds
financiers ; et la spéculation sur les marchésadgette. De nombreuses banques européennes, yisdanpr
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Banque, ont d0 ponctuellement faire face a un apbés difficile aux marchés obligataires et au rhérc
interbancaire, ainsi qu'a une augmentation génétalleur codt de financement. En conséquencectrs

par les établissements financiers aux facilitédigetes de liquidité de la Banque centrale européean
augmenté de maniéere significative. Si les conditia@favorables du marché de la dette venaient a
réapparaitre a la suite d’'une propagation de Eedila sphére économique dans son ensemble, ode®u
raisons liées a l'industrie financiere en généralla Banque en particulier, I'effet sur le secténancier
européen en général et sur la Banque en particpberrrait étre significativement défavorable.

Le codt de financement de la Banque peut étre égaieaffecté par la notation de sa dette a long
terme, qui a été dégradée par deux des principgksces de notation en 2012. De nouvelles dégoadalie
la notation de la Banque par ces agences de notptiarraient augmenter le colt de financement de la
Banque.

Toute augmentation substantielle des provisions tmut engagement insuffisamment provisionné peut
peser sur les résultats et sur la situation finaace de la Banque.

Dans le cadre de ses activités de prét, la Bangumstitue régulierement des provisions pour
créances douteuses, qui sont comptabilisées auteateprésultat a la rubrique codt du risque. Leeaiv
global des provisions est établi en fonction déstirique des pertes, du volume et du type de pa#tsentis,
des normes sectorielles, des arriérés de prétgomelitions économiques et d’autres facteurs @aflde taux
de recouvrement de certains préts. La Banque steffde constituer des provisions adaptées. Poantut
elle pourrait étre amenée, a I'avenir, a augmedeemaniere significative les provisions pour crésnc
douteuses en réponse a une détérioration des ioorsdéconomiques ou a d’autres facteurs. L’augntienta
significative des provisions pour créances doutguke modification substantielle du risque de prtel
gu’estimé, inhérent au portefeuille de préts noatelox ou encore la réalisation de pertes supéseaug
montants spécifiguement provisionnés, seraientepiiftes de peser sur les résultats de la Bangsereta
situation financiére.

Les fluctuations de marché et la volatilité exposda Banque au risque de pertes substantielles déns
cadre de ses activités de marchés et d’investisagne

A des fins de trading ou d’investissement, la Banpgrend des positions sur les marchés de dette, de
devises, de matiéres premiéres et d'actions, gumsisur des actions non cotées, des actifs imraobiét
d'autres types d’actifs. La volatilité, c’est-a-@ifamplitude des variations de prix sur une péiad un
marché donnés, indépendamment du niveau de ce égrohrrait avoir une incidence défavorable sur ces
positions. Il n'est pas certain que I'extréme \titétet les perturbations sur les marchés surveraueplus
fort de la récente crise financiére ne se renoerait pas a I'avenir, et que la Banque ne subismagra
conséquence des pertes importantes dans le cades @etivités de marchés de capitaux. La voigtiitelle
s’avérait insuffisante ou excessive par rapport anticipations de la Banque, pourrait égalemenepdger
des pertes sur de nombreux autres produits utiiaéta Banque, tels que les swaps, les contresre, les
options et les produits structurés.

Dans la mesure ou la Banque détiendrait des aotifgles positions nettes acheteuses, sur I'un de
ces marchés, tout repli de celui-ci pourrait oawaser des pertes liées a la dépréciation de césopss A
l'inverse, si la Banque avait vendu des actifs @odgert ou détenait des positions nettes vendesgeaun
de ces marchés, tout rebond de celui-ci pourrgibgser la Banque a des pertes potentiellement téesi
dans la mesure ou elle devra couvrir ses positeordécouvert dans un marché haussier. De maniére
occasionnelle, la Banque pourrait mettre en ceuwmes giratégie de trading en constituant une position
acheteuse sur un actif et une position vendeuseusuautre actif, dans I'espoir de tirer avantagelade
variation de la valeur relative de ces actifs. @it¢fois ces valeurs relatives évoluaient contnaénat aux
anticipations de la Banque, ou de telle maniere eplie-ci ne soit pas couverte, cette stratégierrpdu
exposer la Banque a des pertes. Dans la mesurkkestseraient substantielles, ces pertes pourraieérter
les résultats et la situation financiére de la Benq

Les revenus tirés des activités de courtage etalgivités générant des commissions sont potentieéat
vulnérables a une baisse des marchés.

Les conditions économiques et financiéres affedeenbmbre et la taille d’'opérations de marché de
capitaux dans lesquelles la banque intervient comanant ou conseil financier ou au titre d'autres/ises
de financement et d’investissement. Les revenutadeanque de financement et d’investissement, basés
notamment sur les frais de transaction rémunémsservices, sont directement liés au nombre taille
des opérations dans le cadre desquelles la Bamggivient, et sont donc susceptibles d'étre affecté
maniére significative en conséquence de tendarma®fiques ou financieres défavorables a ses slint
aux activités de financement et d’investissemeant. &lleurs, les commissions de gestion que la Bang
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facture a ses clients étant généralement calcéesa valeur ou la performance des portefeuilleste
baisse des marchés qui aurait pour conséquenciendeudr la valeur de ces portefeuilles ou d’augraete
montant des rachats, réduirait les revenus afféramx activités de Gestion d’'actifs, de dérivéstibas et

de Banque Privée. Indépendamment de I'évolutiormdiiché, toute sous-performance des organismes de
placement collectif de la Banque peut avoir pourséguence une accélération des rachats et uneudionin

des souscriptions avec, en corollaire, une contractes revenus afférents a I'activité de gestion.

Lors des récents replis des marchés financierdstparticulierement sur la période 2008/2009), la
Banque a été confrontée a ce type de situatioguca eu pour conséquence une baisse de revensdedan
secteurs d'activité concernés. La Banque pourteit éonfrontée a des situations similaires lorsfuders
replis ou crises des marchés financiers qui peusavenir brutalement et de maniére répétée.

Une baisse prolongée des marchés peut réduiredaidité et rendre plus difficile la cession d’'actif Une
telle situation pourrait engendrer des pertes sificétives.

Dans certains des métiers de la Banque, une haiskmgée du prix des actifs pourrait peser sur le
niveau d'activité ou réduire la liquidité sur le rolaé concerné. Cette situation exposerait la Barkqdes
pertes significatives si celle-ci n'est pas en mesde solder rapidement ses positions éventuellemen
perdantes. Cela est particulierement vrai dessagtif sont intrinséquement peu liquides. Certagtgsaqui
ne sont pas négociés sur une Bourse de valeursirounsmarché réglementé, tels que certains produits
dérivés négociés entre institutions financiéreat généralement valorisés a I'aide de modéles pué sur
la base de cours de marché. Compte tenu de lauliffide suivre I'évolution du prix de ces actiéshanque
pourrait subir des pertes gu’elle n'avait pas pesvu

Toute variation significative des taux d'intérét esusceptible de peser sur les revenus ou la reititébde
la Banque.

Le montant des revenus nets d’intéréts encaissélm @anque sur une période donnée influe de
maniere significative sur les revenus et la retitéhie cette période. Les taux d'intérét sont@fe par de
nombreux facteurs sur lesquels la Banque n’'a auemise. L'évolution des taux d'intérét du margledt
affecter différemment les taux d'intérét appliqaés actifs porteurs d'intérét et les taux d'intépéyés sur
la dette. Toute évolution défavorable de la coutbe taux peut diminuer les revenus nets d'intédéts
activités de prét. En outre, une augmentation daz t'intérét sur les financements a court termdade
Banque et le non-adossement des échéances somptinies de peser sur sa rentabilité.

La solidité financiere et le comportement des awtrénstitutions financieéres et acteurs du marché
pourraient avoir un effet défavorable sur la Banque

La capacité de la Banque a effectuer des opératien§inancement ou d’investissement ou a
conclure des transactions portant sur des prodaiisés pourrait étre affectée par la solidité fiiciare des
autres institutions financiéres et acteurs du nfarches établissements financiers sont étroitement
interconnectés, en raison notamment de leurs tigivle trading, de compensation, de contrepartite et
financement. La défaillance d’'un acteur du sectenire de simples rumeurs ou interrogations corar@ron
ou plusieurs établissements financiers ou l'indedinanciére de maniére plus générale, ont corduihe
contraction généralisée de la liquidité sur le rhéret pourraient a I'avenir conduire a des pert@s o
défaillances supplémentaires. La Banque est exgodéenombreuses contreparties financiéres telieslgs
prestataires de services dinvestissement, des ueangommerciales ou d’investissement, des fonds
communs de placement, des fonds spéculatifs (hfedigks), ainsi que d’autres clients institutionnelgec
lesquels elle conclut de maniére habituelle desaetions. Un grand nombre de ces transactionsserpta
Banque a un risque d'insolvabilité si un ensemtdecdntreparties ou de clients de la Banque venait a
manquer a ses engagements. Ce risque serait e¢agields actifs détenus en garantie par la Bangue n
pouvaient pas étre cédés ou si leur prix ne peai@@s de couvrir I'intégralité de I'exposition BeBanque
au titre des préts ou produits dérivés en défaut.

En outre, les fraudes ou malversations commisedepaacteurs du secteur financier peuvent avoir

un effet significatif défavorable sur les instituts financiéres en raison notamment des interconmexentre

les institutions opérant sur les marchés financieasfraude commise par Bernard Madoff, qui a candu
certain nombre d'institutions financiéres, dont Banque, & annoncer des pertes ou des expositions
significatives, en est un exemple. Des pertes gnp@htaires potentiellement significatives pourrai&ne
constatées dans le cadre de contentieux diversackns intentées dans le cadre de la liquidatien
Bernard Madoff Investment Services (BMIS), dontspuirs sont en cours a I'encontre de la Banque, ou
d’autres actions potentielles ayant trait aux itiseements réalisés directement ou indirectementipa
contreparties ou clients dans BMIS ou d’autrestésittontrélées par Bernard Madoff, ou a la récaptie
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produits d'investissements de BMIS. Les pertes pativésulter des risques susmentionnés pourragser p
de maniere significative sur les résultats de ladBie.

Tout préjudice porté a la réputation de la Banqueuprait nuire & sa compétitivité.

Compte tenu du caractere hautement concurrentiel'iddustrie des services financiers, la
réputation de solidité financiére et d'intégrité ldeBanque est capitale pour séduire et fidélissrdients.
L'utilisation de moyens inadaptés pour promouvdircemmercialiser ses produits et services pourrait
entacher la réputation de la Banque. De méme, airmagie ses portefeuilles de clientéle et d’aétsvit
s’élargissent, le fait que les procédures et legrétes exhaustifs mis en ceuvre pour prévenir teslics
d’intérét puissent s’avérer inopérants, ou étreyeicomme tels, pourrait porter préjudice a la tafjn de
la Banque. Pourraient également nuire a sa répuotadiut comportement inapproprié d’'un employé, ¢out
fraude ou malversation commise par des acteurechew financier auxquels la Banque est exposéé to
diminution, retraitement ou correction des résalfatanciers, ou toute action juridique ou régletaga a
l'issue potentiellement défavorable. Tout préjugiceté a la réputation de la Banque pourrait s’aquagner
d’'une perte d’activité, susceptible de peser ssirésultats et sa situation financiére.

Toute interruption ou défaillance des systemes imfmtiques de la Banque peut entrainer un manque a
gagner et engendrer des pertes.

Comme la plupart de ses concurrents, la Banque ndéggroitement de ses systémes de
communication et d'information. Toute panne, intption ou défaillance dans ces systémes pourrait
entrainer des erreurs ou des interruptions au nidea systémes de gestion de la clientéle, de ednilifs
générale, de dépbts, de services et/ou de traitetesrpréts. La Bangue ne peut garantir que destplinnes
ou interruptions ne se produiront pas ou, si edeeproduisent, qu’elles seront résolues de maaggquate.

Un nombre croissant de sociétés ont récemmenkdhjet d’intrusions ou de tentatives d’intrusior tkurs
systemes de sécurité informatique, parfois dansadre d'attaques complexes et ciblées des réseaux
informatiques. Les techniques mises en ceuvre poatep interrompre, dégrader la qualité ou sabdes
systéemes informatiques sont en constante évoluébil, est souvent impossible de les identifier rvie
lancement d’'une attaque. La Banque pourrait donpaseétre en mesure de se prémunir contre de telles
techniques ou de mettre en place rapidement umrsgstle contre-mesures approprié et efficace. Toute
panne ou interruption des services informatiquedadBanque, liée a de telles intrusions ou a désutr
facteurs, serait susceptible d’avoir un effet défable sur la réputation, les résultats et la Sindinanciere

de la Banque.

Des événements externes imprévus peuvent provoagumer interruption des activités de la Banque et
entrainer des pertes substantielles ainsi que de#€ supplémentaires.

Des événements imprévus tels que des troublesqoelg et sociaux, une catastrophe naturelle
sérieuse, des attentats, ou toute autre situatizsgeshce, pourraient provoquer une brusque int¢isoples
activités de la Banque et entrainer des pertedantiedles dans la mesure ou ils ne seraient pagects par
une police d’'assurance. Ces pertes pourraient owgiceles biens matériels, des actifs financiers, de
positions de marché ou des collaborateurs cléseBevénements pourraient également engendrerodes
supplémentaires (liés notamment au déplacemenéxdopnel concerné) et alourdir les charges de e B2
(en particulier les primes d’assurance).

La Banque est soumise a une réglementation impoteaet fluctuante dans les pays et régions ou elle
exerce ses activités.

La Banque est exposée au risque de non-conformiigst-a-dire notamment a l'incapacité a respecter
intégralement la législation, la réglementatiors, ¢®@des de bonne conduite, les normes professiearmi

les recommandations applicables au secteur finaricedoption par différents pays d’exigences |légabu
réglementaires multiples et parfois divergenteacerbe ce risque. Outre le préjudice porté a satatipn et
I'éventuel déclenchement d’actions civiles, le mespect de ces textes exposerait la Banque a dersdam
dont le montant peut étre significatif, & des asseiments des autorités, a des suspensions diéctreire
dans des cas extrémes, au retrait de l'agrément adésrités. Ce risque est encore renforcé par
l'accroissement constant du niveau de contrdlelgmautorités compétentes. C’est le cas notamnrenee
qui concerne les opérations de blanchiment, denéement du terrorisme ou les opérations avec lats Et
soumis a des sanctions économiques. Par exemplesufgerviseurs et autres autorités gouvernementales
américaines ont au cours des derniéres annéegceénés sanctions économiques administrées pafideOf

of Foreign Assets Control of the U.S. DepartmenTiiasury ("OFAC"), ainsi que les exigences légales
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réglementaires qui en résultent (voir « Note 8—P&sgentuel : Procédures judiciaires et d’arbitragdans
les Etats financiers de la Banque pour des infaonatcomplémentaires a ce sujet).

Plus généralement, la Banque est exposée a degerhants Iégislatifs ou réglementaires dans I'engemb
des pays dans lesquels elle exerce ses activitdésemant, entre autres :

« les politiques monétaires, de liquidité et de tdlimtéréts et autres politiques des banques cestet
des autorités réglementaires ;

« l'évolution générale des politiques gouvernemestat® réglementaires susceptibles d'influer
sensiblement sur les décisions des investisseursagitulier sur les marchés ou le Groupe est
présent ;

» l'évolution générale des exigences réglementaipsiaables au secteur financier, notamment des
regles prudentielles en matiere d’adéquation deds@ropres et de liquidité ;

» l'évolution générale des réglementations applicatdex valeurs mobilieres, y compris les régles
relatives a 'information financiére et aux abusnaaché ;

« I'évolution de la |égislation fiscale ou des motidi de sa mise en ceuvre ;
* I'évolution des normes comptables ;
« I'évolution des regles et procédures relativesatréle interne ; et

 I'expropriation, la nationalisation, la confiscati@'actifs et I'évolution de la Iégislation rela¢ivau
droit de propriété des étrangers.

Ces changements, dont l'ampleur et la portée sangeinent imprévisibles, pourraient avoir des
conséquences significatives pour la Banque, etrawoieffet défavorable sur ses activités, sa sdnat
financiére et ses résultats.

Malgré les politiques, procédures et méthodes dstiga du risque mises en ceuvre, la Banque peut étre
exposée a des risques non identifiés ou imprévusgceptibles d’occasionner des pertes significatives

La Banque a investi des ressources considérables ¢aeborer des politiques, procédures et
méthodes de gestion du risque et entend pourssaseefforts en la matiére. Pour autant, les teclesiegt
stratégies utilisées ne permettent pas de garamér diminution effective du risque dans tous les
environnements économiques et de marché. Ces tpmEmiet stratégies pourraient également s’avérer
inopérantes face a certains risques, en particcéiex que la Banque n’aurait pas préalablementif@&Enou
anticipés. La Banque pourrait avoir des difficullégévaluer la solvabilité de ses clients ou lawatie ses
actifs si, en raison des perturbations sur les héartelles que celles qui ont prévalu ces dernamages, les
modeles et les approches utilisés ne permettaiest @anticiper les comportements, les évaluatides,
hypothéses et les estimations futures. Certainsndésateurs et outils qualitatifs que la Banquidisat pour
gérer le risque s’'appuient sur des observationcaloportement passé du marché. Pour quantifier son
exposition au risque, la Banque proceéde ensuitgezanalyse, généralement statistique, de ces Ghisary.

Les procédures utilisées par la Banque pour évidsgpertes liées a son exposition au risque ditae la
valeur de certains actifs sont fondées sur deysemlcomplexes et subjectives qui reposent notamsoen
des prévisions concernant les conditions éconorsiciel'impact de ces conditions sur la capacité de
remboursement des emprunteurs et la valeur dds.deti période de perturbation sur les marchéseltes
analyses pourraient aboutir & des estimations atesat en conséquence mettre en cause la fiathdites
procédures d’évaluation. Les outils et indicatauilssés pourraient livrer des conclusions errorgeant a la
future exposition au risque, en raison notammentfad¢eurs que la Banque n'aurait pas anticipés ou
correctement évalués dans ses modéles statistiquede la réalisation d'un événement considéré cemm
extrémement improbable par les outils et les indias. Cela diminuerait la capacité de la Banqgérar
ses risques. En conséquence, les pertes subiemipotirs’avérer nettement supérieures a la moyenne
historique. Par ailleurs, les modéles quantitatéfda Banque n’intégrent pas I'ensemble des risqDegains
risques font en effet I'objet d'une analyse plualgative qui pourrait s’avérer insuffisante et egpr ainsi la
Banque a des pertes significatives et imprévues.

Les stratégies de couverture mises en place p&daque n’écartent pas tout risque de perte.

La Banque pourrait subir des pertes si 'un degrunsents ou I'une des stratégies de couverture
gu’elle utilise pour couvrir les différents typeg disque auxquels elle est exposée s’'avérait iaopér
Nombre de ces stratégies s’appuient sur 'obsemwalu comportement passé des marchés et l'anagse d
corrélations historiques. A titre d’exemple, sBanque détient une position longue sur un actié, pourra
couvrir le risque en prenant une position courteusuautre actif dont le comportement permet géedrant
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de neutraliser toute évolution de la position loagih se peut cependant que cette couverture adiiepe,
qgue ces stratégies ne couvrent pas tous les ridgtes ou qu’elles ne permettent pas une dimimutio
effective du risque dans toutes les configuratidasmarché. Toute évolution inattendue du marché peu
également diminuer I'efficacité de ces stratégiescduverture. En outre, la maniére dont les gairles
pertes résultant de couvertures ineffectives somtptabilisés peut accroitre la volatilité des riedalpubliés
par la Banque.

La Banque pourrait connaitre des difficultés relags a I'intégration des sociétés acquises et poitina
pas réaliser les bénéfices attendus de ses acduisit

L’intégration opérationnelle d’activités acquises en processus long et complexe. Une intégration
réussie ainsi que la réalisation de synergies séeag entre autres, une coordination satisfagsdas efforts
du business developmert du marketing le maintien du personnel de direction clé, dettigoes
d’embauche et de formation efficaces ainsi queafaation des systéemes d’information et des systemes
informatiques. Toute difficulté rencontrée au couls processus de regroupement des activités est
susceptible d’engendrer une augmentation des ddatggration ainsi que des économies ou bénéfibes
faibles qu'anticipés. De ce fait, il ne peut y avde garantie quant a I'étendue des synergiessé&sini
quant a leur date de réalisation. De plus, le msce d'intégration des activités opérationnelléstantes de
la Banque avec les activités opérationnelles aegumurrait perturber les activités d’'une ou plusiede
leurs branches et détourner I'attention de la Dioecsur d’autres aspects des activités opératiemde la
Banque, ce qui pourrait avoir un impact négatiflsgractivités et résultats de la Banque. Paruadledans
certains cas, des litiges relatifs aux opératiansrdissance externe peuvent avoir un impact dédhl® sur
les processus d'intégration ou avoir d'autres cquegéces adverses, notamment sur le plan financier.

Bien que la Banque procéde généralement a unesanapprofondie des sociétés gu’elle envisage
d’acquérir, il n'est souvent pas possible de comduh examen exhaustif de celles-ci. La Banque peiut
augmenter son exposition aux actifs de mauvaisété e encourir un colt du risque plus élevé saites
opérations de croissance externe, en particulias dies cas ou elle n'a pas pu mener un exercicgude
diligence approfondi préalablement a I'acquisition.

Une intensification de la concurrence, en particeli en France, premier marché de la Banque, pourrait
peser sur ses revenus et sa rentabilité.

Les principaux pdles d’activité de la Banque somsstconfrontés a une vive concurrence, que ce soit
en France ou dans d’autres parties du monde oeslisolidement implantée, notamment I'Europe et
les Etats-Unis. La concurrence dans l'industriechie pourrait s'intensifier du fait du mouvemest d
concentration des services financiers, qui s’esglécé pendant la crise financiere récente. Si la
Banque ne parvenait pas a préserver sa compétigvitFrance ou sur ses autres grands marchés en
proposant une palette de produits et de servitexate et rentable, elle pourrait perdre desspdet
marché dans certains métiers importants, ou s@sipeértes dans toutes ou certaines de ses activités
Par ailleurs, tout ralentissement des économiesslenarchés principaux est susceptible d’accreitre
pression concurrentielle, avec a la clé une infisasion de la pression sur les prix et une corioac

du volume d’activité de la Banque et de ses coectsr Pourraient également faire leur entrée sur le
marché de nouveaux concurrents plus compétitifemeo a une réglementation distincte ou plus
souple, ou a d’autres exigences en matiére desrptizdentiels. Ces nouveaux entrants seraient ainsi
en mesure de proposer une offre de produits eicesrplus compétitifs. Il est également possible qu
la présence accrue sur le marché mondial d'ingditatfinancieres nationalisées ou d'institutions
financieres bénéficiant de garanties étatiques’avadtages similaires résultant de la crise finargi
récente ou que [lapplication d’exigences renforcées< établissements financiers de taille
significative ou systémiques (notamment en matidee capital réglementaire et de limitations
d’activité), engendre des distorsions de concueep@judiciables aux intéréts des plus grandes
institutions du secteur privé, et notamment dedadgie.
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FACTEURS DE RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS

Les paragraphes suivants présentent certains festee risques liés a l'offre des Obligations doas |
investisseurs potentiels doivent avoir connaissadoant de décider d'investir dans les Obligatioles

investisseurs potentiels sont invités a examinec attention toute l'information contenue dans féspnt

Prospectus, qui inclut en particulier les factedis risques détaillés ci-dessous, et a consulteslemwpres

conseillers financiers et juridiques sur les risgugecoulant d'un investissement dans les Obligatibas
développements suivants ne sont pas exhaustifgliBe les investisseurs doivent savoir que lesugsq
décrits peuvent se combiner et donc étre liéshssauix autres. Les investisseurs potentiels dofaénet leur

propre évaluation de toutes les considérationssli@eun investissement et ce en fonction de leuatsin

financiere particuliere et de leurs objectifs d'@stissement et doivent également lire les infonati
détaillées figurant ailleurs dans le présent Pragps.

* Investisseurs

L’investissement dans les Obligations implique gpanaissance et une expérience des transactiorsssur
marchés de capitaux et des obligations ainsi qutonecte évaluation des risques inhérents auwg@tidins.

Les investisseurs potentiels ne devront prendrmedécision qu'aprés une étude approfondie desnmations
contenues dans le Prospectus, ainsi que dansfesnations qui y sont incorporées par référenceest
informations d'ordre général relatives aux Obligagi

Les investisseurs potentiels devront s’assurelsjait les ressources financieres suffisantes popporter
les risques inhérents a I'acquisition des Obligatio

Il est recommandé aux investisseurs potentielsatepeendre parfaitement la nature et les modaliggss d
Obligations et des risques qui en découlent etdéier 'adéquation d'un tel investissement awardgle leur
situation financiére et de procéder a leur propr@yse (seuls ou avec I'assistance de leur(s) ds)3eles
aspects juridiques, fiscaux, comptables et régléames relatifs a I'acquisition d’'Obligations.

Les investisseurs potentiels devront étre capabtesluer (seuls ou avec l'assistance de leur(afseit(s))
les éventuelles évolutions économiques et autresorgtances nouvelles qui pourraient affecter leur
investissement et leur capacité a supporter lgaes qui en découlent.

Certains investisseurs potentiels sont soumis aréglementation stricte en matiere d’investissesme@es
investisseurs potentiels devront consulter leursedrjuridiqgue afin de déterminer si la loi les @ige a
investir dans les Obligations, si l'investissemelains les Obligations est compatible avec leurseautr
emprunts et si d'autres restrictions d’achat delsgations leur sont applicables.

» Risques généraux relatifs aux Obligations

0] Risques relatifs aux obligations indexées

Le rendement des Obligations est fondé sur lesutions de la valeur de l'indice EURO STOXX 50®
(I« Indice »). Les fluctuations de valeur de I'Indice sonpmvisibles. Bien qu'il soit possible de disposer
de données historiques a propos de I'Indice, ldopaance historique de I'Indice ne doit pas étrieseor
comme une indication de la performance future.

A la différence des titres de créance classiquesit fixe ou variable, les Obligations dont lesepaénts
sont calculés par référence a I'lndice ne fourmissgas aux investisseurs des paiements d'intéréts
périodiques. En outre, en ce qui concerne le mordanremboursement final, le rendement effectif a
échéance des Obligations peut étre inférieur a geluserait payable sur un titre de dette classiguaux

fixe ou variable. Le rendement du seul montanteteboursement final de chaque Obligation a I'écheanc
peut ne pas compenser le Porteur du codt d'oppertimpliqgué par l'inflation et d'autres facteuissl a
I'évolution de la valeur de I'argent au fil du temnp
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(ii) Risques relatifs au remboursement anticipé desgatitins

L’attention des Porteurs est attirée sur le fai tps Obligations pourront faire I'objet d’'un renolbsement
anticipé, dans certaines circonstances.

Pour plus de détails sur les modalités du rembmesé anticipé des Obligations, I'investisseur ptierest
prié de se reporter aux Modalités des Obligatioqmsées au paragraphe 4.1.18lentant rembours® du
présent Prospectus.

(i) Risques relatifs a 'absence, dans certaines cistamces, de la garantie du remboursement du
principal des Obligations

Dans certaines circonstances le remboursement dtamtgprincipal des Obligations n'est pas garaatai
peut impliquer pour les Porteurs une perte pagtiediire totale du capital initialement investi.

L’attention des Porteurs est attirée sur le fag ¢uformule de remboursement du produit n'intgeas de
protection du capital a maturité. En conséquericelasDate de Constatation Finale, le niveau belice est
en baisse de plus de 30% par rapport a son Nivatial,| les Porteurs se verront rembourser la Maleu
Nominale minorée de la performance finale de I'tedh la Date de Constatation Finale.

Pour connaitre les cas dans lesquels les Porteurpt subir une perte en capital, il convienteleeporter
au paragraphe 4.1.15Montant remboursé du présent Prospectus.

(iv) Risgues relatifs a 'indicEURO STOXX 50®

Les performances passées de I'indice EURO STOXX BO®ont pas des indications de ses performances
futures. Il est impossible de prévoir si la valelerI'Indice va augmenter ou va baisser pendanidades
Obligations.

L’Indice est composé d’actions sous-jacentes ; ri@ de négociation de ces actions sous-jacentes ser
influencé par I'environnement politique, financi€égonomique et d’autres facteurs. Il est impossid#e
prévoir les effets de ces facteurs sur la valeurode actif lié & I'indice EURO STOXX 50® et donarsla
valeur des Obligations.

Les Porteurs ne bénéficient pas des dividendestéslendes actions composant I'indice EURO STOXX
50®. La performance d’'un indice dividendes non végtis est inférieure a celle d'un indice dividemde
réinvestis.

Les politigues du promoteur de lIndice (lePromoteur ») concernant les ajouts, suppressions et
substitutions des actifs composant I'Indice et #&oh dont le Promoteur prend en compte certains
changements affectant de tels actifs sous-jaceatvemt affecter la valeur de l'Indice. De méme, le
Promoteur peut suspendre, interrompre le calclilrtdice, cela pouvant affecter la valeur des Oafigns.

L’indice EURO STOXX 50® ainsi que ses marques samropriété intellectuelle de Stoxx Limited, Zurjc
Suisse (le €oncédant»), et sont utilisés dans le cadre de licenceCdrcédant ne soutient, ne garantit, ne
vend ni ne promeut en aucune facon les Obligati@asges sur I'Indice et déclinent toute responsébiée

au négoce des produits ou services basés surcdndi

(v) Risque de crédit de I'Emetteur

La valeur des Obligations dépendra de la solvahilé 'Emetteur. Si ladite solvabilité venait adéeériorer,

la valeur des Obligations pourrait baisser et fegstisseurs pourraient alors perdre tout ou pddideur
investissement.

En complément des risques (y compris le risque éfaut) pouvant affecter la capacité de I'Emetteur a
satisfaire ses obligations relatives aux Obligatiémises, certains facteurs de risque sont sigtifSicdans
I'évaluation des risques liés a une décision ditivdans les Obligations émises.

(vi) Valeur de marché des Obligations

La valeur de marché des Obligations sera affectelgp solvabilité de 'Emetteur et nombre d'élérsent
additionnels, qui incluent l'intérét du marchéest faux d'intérét.

La valeur des Obligations dépend d'un nombre dedias interdépendants, qui comprend les événements
économiques, financiers et politiques, en Franaalleurs, y compris les facteurs qui affectentieasrchés
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de capitaux en général et le marché sur lequeDBigations sont admises a la négociation. Le ptiguel
un porteur pourra acheter les Obligations pourra étibstantiellement inférieur, le cas échéantPex
d'Emission ou au prix d'achat payé par l'acheteur.

(vii) Absence de marché secondaire actif pour les Olidigst

Les modalités des Obligations ont été établies dammerspective d'un investissement jusqu’a la Dide
Maturité ou, le cas échéant, la Date de Rembounseseticipé. Les Obligations pourraient ne paseair
l'objet d'un marché de négociation établi une éoigses et un tel marché pourrait ne jamais se dgpet. Si

un marché se développe, il pourrait ne pas éttedéy Par conséquent, les investisseurs pourraemas
étre capables de vendre leurs Obligations faciléneena des prix qui leur procureraient un rendement
comparable a des investissements similaires quuomharché secondaire développé. L'absence delili§ui
pourrait avoir un effet défavorable sur la valearmarché des Obligations. Aussi, si le Porteurnmehsur le
marché secondaire les Obligations a une autre datrieure a la Date de Maturité ou la Date de
Remboursement Anticipé le cas échéant, cette rev@affectuera a un prix correspondant a la vatiur
marché des Obligations et non pas a la Valeur Nalides Obligations. En conséquence, le Portewmdpre
donc un risque en capital non mesurable a pridriéslise son investissement ou céde les Obligatavant
I'échéance normale ou anticipée le cas échéamtntdelle perte en capital pouvant étre partialieatale.

Il convient de noter gu’aucun contrat de liquidiedatif aux Obligations n’a été conclu avec Eurdrearis
S.A. & la date du visa du présent Prospectus.

(vii)  Changement législatif

Les Modalités des Obligations sont régies paril&rdmcaise en vigueur a la date du présent Prospec

Aucune assurance ne peut étre donnée quant au¥qu@mges d'une éventuelle décision judiciaire ou
administrative ou d’une modification de la législatou de la réglementation francaise postérieusedate
du présent Prospectus.

(ix) Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels d'Oldigatoivent tenir compte du fait qu'ils pourraielet/oir
payer des imp6ts ou autres taxes ou droits selardi¢ ou les pratiques en vigueur dans les paysesu
Obligations seront transférées ou dans d'autredigtions. Dans certaines juridictions, aucune posi
officielle des autorités fiscales ni aucune décisie justice n'est disponible s’agissant de tfiremciers tels
gue les Obligations. Les investisseurs potentiefg mvités a ne pas se fonder sur les informati@tales
contenues dans le présent Prospectus mais a denwmdeil & leur propre conseil fiscal au regardede
situation personnelle en ce qui concerne l'acdomsitla détention, la vente et le remboursement des
Obligations. Seuls ces conseils sont en mesure odeatement prendre en considération la situation
spécifique d'un investisseur potentiel. Ces comatiins relatives a l'investissement doivent étresl|
conjointement avec les informations contenues danmragraphe kiscalité » du chapitre « Informations
sur les valeurs mobiliéres devant étre admisesadaciation » du présent Prospectus.

x) Directive de I'Union Européenne sur l'impositiorsdevenus de ['épargne

La directive relative a l'imposition des revenugdide I'épargne (2003/48/CE) adoptée par le Cbdsei
I'Union Européenne le 3 juin 2003 (la "Directivedegne") impose & compter du ler juillet 2005 a deaq
Etat Membre de fournir aux autorités fiscales diutre Etat Membre des informations détaillées sut t
paiement d'intéréts ou revenus similaires au senfadirective Epargne effectué par un agent payeur
relevant de sa juridiction a ou, dans certainesoostances, attribué au profit immédiat d'un béraéfe
effectif (au sens de la Directive Epargne), rédidiencet autre Etat Membre. Cependant, durant ériede

de transition, certains Etats Membres (le Luxemgairl'Autriche) appliquent, en lieu et place éeliange
d'informations précité, une retenue a la sourcet@utr paiement d'intérét au sens de la Directivar&ipe,
sauf si le bénéficiaire effectif des intéréts verepte pour I'échange d'informations. Le taux deaetenue

a la source est actuellement de 35% a comptermiuillet 2011 jusqu'a la fin de la période de siion.

Si un paiement devait étre effectué ou collectésein d’'un Etat Membre qui a opté pour le systeme de
retenue & la source et si un montant d'imp6t ofitraud'un impét était retenu, ni 'Emetteur, ncan Agent
Payeur, ni aucune autre personne ne serait obkgéajer des montants additionnels afférents aux
Obligations du fait de I'imposition de cette retermuw ce prélevement a la source.
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La Commission Européenne a formulé certaines pitipas de modification de la Directive Epargne,,gii
elles étaient adoptées, pourraient modifier owgélde champ des exigences susmentionnées.

(xi) Modification des Modalités (telles que définiempies) des Obligations

Les Porteurs seront automatiquement groupés erMasse pour la défense de leurs intéréts communs et
pourront se réunir en assemblée générale.

Les Modalités des Obligations permettent que densios cas les Porteurs non présents ou reprédensé
d'une assemblée générale puissent se trouverdide pote des Porteurs présents ou représentég isidsn
sont en désaccord avec ce vote.

L'assemblée générale des Porteurs peut délibéretoste proposition tendant a la modification des
Modalités des Obligations, et notamment sur tood@gsition de compromis ou de transaction sur deisd
litigieux ou ayant fait I'objet de décisions judites.

(xii) Loi francaise sur les entreprises en difficulté

Les Porteurs seront automatiquement groupés podefieanse de leurs intéréts communs en une Masse.
Toutefois, en vertu de la loi francaise sur legeprises en difficulté telle que modifiée par landance
n°2008-1345 du 18 décembre 2008 entrée en vigeell février 2009 et le décret y afférent n°2000-d6

12 février 2009 et la loi n°2010-1249 du 22 octoB@d0 entrée en vigueur |1€ ars 2011 et le décret y
afférent n°2011-236 du 3 mars 2011, les créantitedaires d'obligations sont automatiquement gésupn

une assemblée unique de créanciersAbsemblée») pour la défense de leurs intéréts communs {waue
procédure de sauvegarde, procédure de sauvegaraeciBre accélérée ou procédure de redressement
judiciaire qui serait ouverte en France concerfiEmetteur.

L'Assemblée rassemble les créanciers titulairdsues les obligations émises par I'Emetteur (ecooepris

les Obligations) que ces obligations aient été ésnislans le cadre d'un programme ou non et
indépendamment de la loi applicable au contrat id'&om.

L'Assemblée délibére sur le projet de plan de sgande, le projet de plan de sauvegarde financigoélérée

ou le projet de plan de redressement envisagélifonetteur et peut ainsi accepter :

- une augmentation des charges des créancierairgtsild'obligations (en ce compris les Porteurs) pa
l'accord de délais de paiement et/ou un abandahduotpartiel des créances obligataires ;

- l'établissement d'un traitement inégal entre de&anciers titulaires d'obligations (en ce compeis
Porteurs) tel que requis par les circonstancesy et

- la conversion des créances (en ce compris leig&ioins) en titres donnant ou pouvant donner aacés
capital.

Les décisions de I'Assemblée seront prises a laritajdes deux tiers (2/3) (calculés en proporties
créances obligataires détenues par les porteurst @y@rimé leur vote lors de cette Assemblée). Aucu
qguorum n'est exigé pour que I'Assemblée se tienne.

En de telles circonstances, les stipulations redatia la Représentation des Porteurs décrites léans
Modalités des Obligations du présent Prospectiuserent pas applicables dans la mesure ou ellesscen
contradiction avec des dispositions obligatoiretadei sur les entreprises en difficulté appliebl

M2 BNP PARIBAS .



Informations de base
CHAPITRE 3

INFORMATIONS DE BASE
3.1 - Intérét des personnes physiques et moraletigpant a I'émission
A la connaissance de I'Emetteur, il n'existe awganflit d'intérét pouvant influer sur I'émission.
3.2 — Raison de l'offre et utilisation du produitat de I'émission

L’Emetteur entend utiliser I'intégralité du produitt de I'émission des Obligations pour financer lsesoins
généraux.

Le produit brut estimé de cette émission sera de0B0000 euros.

Le produit net de I'émission, apres prélévementesproduit brut de 10 000 euros correspondantfeaig
I[égaux et administratifs, s'élévera & 29 990 000U
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Informations sur les valeurs mobilieres devant &thmises a la négociation

CHAPITRE 4

INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE ADMISES A LA

NEGOCIATION

Toute référence dans les présentes aB&rteurs » renvoie aux porteurs d'Obligations. Toute réféeedans
les présentes auxModalités » renvoie, a moins qu'il n'en résulte autrementaltexte, aux paragraphes
numérotés ci-dessous.

Les Modalités des Obligations ont été élaborée$ocor@ment a I'Annexe Xl du Réglement CE 809/2004
du 29/04/2004.

L’Emetteur informe les Porteurs que des rubriquertimentes de I’Annexe V du Reéglement CE 809/2004 d
29/04/2004 ont été ajoutées pour compléter lesnmitions relatives aux titres d'emprunts (Obligatjo

4.1

Informations concernant les valeurs mobiliéres

4.1.1 - Nature et catégorie des valeurs mobiliéagisnises a la négociation - code ISIN - code
commun

Les titres émis sont des Obligations. Les Obligetiémises sont, conformément a l'article L.213-5 du
Code monétaire et financier, des titres négociadpiesdans une méme émission, conférent les mémes
droits pour une méme valeur nominale et, par caresdg constituent des titres financiers au sens de
l'article L.211-1 du méme code.

Code ISIN : FR0011707322
Code Commun : 102086538

4.1.2 - Législation en vertu de laquelle les Obliigas ont été créées
Les Obligations sont émises dans le cadre de isldd¢ign francaise.
4.1.3 - Forme des Obligations

Les Obligations seront émises sous forme de tituegorteur dématérialisés d'une valeur nominale de
1000 euros chacune. La propriété des Obligati@ra ®tablie par une inscription en compte,
conformément aux articles L.211-3 et R.211-1 evamis du Code monétaire et financier. Aucun
document matérialisant la propriété des Obligatighsompris les certificats représentatifs prévus a
l'article R.211-7 du Code monétaire et financier)sera émis en représentation des Obligations.

Une fois émises, les Obligations seront inscritascempte dans les livres d'Euroclear France
(« Euroclear France ») qui créditera les comptes des Teneurs de ConHmer les besoins des
présentes, ¥eneur de Compte» désigne tout intermédiaire autorisé a détenigcttment ou
indirectement, des comptes-titres pour le comptsedeclients aupres d'Euroclear France, Clearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg Qlearstream, Luxembourg») et Euroclear Bank
S.A./N.V. («Euroclear »).

La propriété des Obligations sera établie pardtipion en compte dans les livres des Teneurs de
Comptes et la cession des Obligations ne poureseffiectuée que par inscription dans ces livres.

4.1.4 - Monnaie dans laquelle I'émission a lieu

Les Obligations sont émises en euros.

4.1.5 - Rang des Obligations

Les Obligations constituent des engagements djrgétgraux, inconditionnels, non subordonnés de

'Emetteur venant au méme rang entre eux et au mang que toutes les autres dettes
chirographaires, présentes et futures, de I'Entetteu
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4.1.6 - Droits attachés aux Obligations

Le service des Obligations en intéréts, amortissésnampots, frais et accessoires ne fait I'objet
d'aucune garantie particuliére.

Pour plus dinformations sur les modalités de reanbement des Obligations, se reporter au
paragraphe 4.1.15Montant rembours® du présent Prospectus.

4.1.7 - Autorisations sociales

L'émission des Obligations par I'Emetteur a étéoriséie par une délibération du conseil
d'administration de I'Emetteur en date du 30 juliel3.

4.1.8 - Date de Reéglement et Date d’Emission

Les Obligations seront émises et réglées le 20eié2014 (la «Date de Réglement).
4.1.9 — Montant d’Emission et Prix d’Emission

Le montant de I'émission est de 30 000 000 euros.

Le Prix d’Emission sera de 100 %, soit 1 000 eparsObligation.

4.1.10 - Restrictions relatives a la libre négodiéb des Obligations

Dans le respect des restrictions de vente détailéeChapitre 6 et des dispositions décrites ea pag
du présent Prospectus, il n'existe aucune autrgictemy imposée par les Modalités a la libre
négociabilité des Obligations.

4.1.11 - Date d’Echéance et modalités d’amortissetrdes Obligations
- Amortissement normal

A moins qu’elles n’aient été préalablement rembéesspar anticipation ou gu’elles n'aient été
rachetées et annulées, les Obligations seront m®@n totalité par remboursement le 3 mai
2022 (la «Date de Maturité »).

- Amortissement anticipé

L’Emetteur pourra rembourser par anticipation lesligations en totalité dans certaines
circonstances, a I'une des Dates de Remboursenmgitipge, telle que définie ci-apreés.

Les événements susceptibles de déclencher un reselmoent anticipé des Obligations de
méme que le montant remboursé aux porteurs figuaanparagraphe 4.1.15 ci-dessous. En
dehors de ce cas expressément prévus dans le ppsspectus, 'Emetteur s'interdit de

procéder, pendant toute la durée de I'empruntafdrtissement anticipé des Obligations par
remboursement.

- Rachat

L’Emetteur pourra a tout moment procéder a desatact’Obligations en bourse ou hors
bourse, par des offres publiques d'achat ou d'égbaou autrement, a un prix quelconque,
conformément aux lois et reglements en vigueurtdoles Obligations rachetées par ou pour
le compte de I'Emetteur pourront, au gré de I'Ematt &tre conservées ou annulées
conformément aux lois et reglements applicablesd®et le temps de leur conservation par
'Emetteur, tous les droits attachés aux Obligatiseront suspendus. Toute annulation
d’Obligations faisant suite & un rachat par I'Emettsera sans incidence sur le calendrier
normal d’amortissement des Obligations encore eculeition. L'information concernant le
nombre d’Obligations rachetées et le nombre deesadh circulation pourra étre obtenue au
siegge de I'Emetteur. En outre, en cas de rachatblij@tions, 'Emetteur publiera
semestriellement sur son site interngtv{v.invest.bnpparibas.conle nombre d’Obligations
restant en circulation et le nombre d’Obligationsservées.
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- Annulation

Les Obligations rachetées par ou pour le comptéEieetteur et qu'il souhaite annuler le
seront par transfert sur un compte conformémentragbes et procédures d’Euroclear France.
A condition d'étre transférées et restituées, s Obligations seront, comme toutes les
Obligations remboursées par I'Emetteur, immédiateéra@nulées (ainsi que tous les droits
relatifs au paiement des intéréts et aux autresamtsrelatifs a ces Obligations).

Les Obligations ainsi annulées ou, selon le casstérées et restituées pour annulation ne
pourront étre ni réémises ni revendues et 'lEmesiera libéré de toute obligation relative a ces
Obligations.

4.1.12 - Procédure de réglement

Une fois émises, les Obligations seront inscritescempte dans les livres d'Euroclear France qui
créditera les comptes des Teneurs de Compte.

Le paiement de toutes sommes dues au titre degdliblis sera effectué en euro par crédit ou
transfert sur un compte libellé en euros, conforewmaux dispositions fiscales ou a d'autres
dispositions légales ou réglementaires applicables.

Ces paiements devront étre faits au bénéfice deeuPe chez les Teneurs de Compte (y compris
Euroclear France, Euroclear et Clearstream, Luxemg)o

Les paiements seront effectués sous réserve gidaon de toutes lois ou réglementations fissale
ou autres.

4.1.13- Taux d'intérét nominal et dispositions relatives auintéréts
Les Obligations objet du présent Prospectus netiteeist pas un produit de dette conventionnel dans
la mesure ou l'indexation ne porte pas sur un t@intérét fixe ou variable mais sur I'indice EURO

STOXX 50®.

Les modalités de versement de la Prime de Rembuergesont exposées au paragraphe 4.1.15
« Montant remboursé ci-dessous.

4.1.14 Dispositions relatives au rendement des @dtions

Du fait de l'indexation des Obligations sur I'indiEURO STOXX 50® (I' «ndice»), 'Emetteur
n'est pas en mesure de fournir leur taux de rendeinla Date de Réglement.

4.1.15 Montant remboursé

(A) Montant remboursé a une Date de Remboursementidpé n

Si, a une Date d'Evaluation de Remboursement Ap#ian, le niveau de cloture de I'Indice est
supérieur ou égal a 100% de son Niveau Initialysales Obligations seront remboursées par

anticipation a la Date de Remboursement Anticipéoncernée et le montant de remboursement
anticipé, pour chaque Obligation, sera égal a :

Valeur Nominale x [100% + (15% x n)]
Avecn=1a3
Ainsi, dans cette hypothése, a la Date de Rembumense Anticipé n concernée, les Porteurs se
verront rembourser, par Obligation, (i) la Valeurorhinale majorée (ii) d'une prime de

remboursement égale a 15% de la Valeur Nominalgiptiée par n (n correspondant a des périodes
de 2 ans soit n =1 al'année 2016, n = 2 a 'ar2®8 et n = 3 & I'année 2020).

(B) Montant remboursé a la Date de Maturi{&n I'absence de Remboursement Anticipé)

Le montant de remboursement au 3 mai 2022 (ste d'Echéance») (ci-apres, le &ontant de
Remboursement %, en l'absence de remboursement anticipé, de rachat’annulation, sera
déterminé de la maniére suivante :
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1) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveaal@ire de I'Indice est supérieur ou égal a 100%
de son Niveau Initial, le Montant de Remboursensera alors égal a:

Valeur Nominale x (100% + 60%)

Ainsi, dans cette hypothése, a la Date d’EchédaseRorteurs se verront rembourser par Obligation,
(i) la Valeur Nominale majorée (ii) d'une prime demboursement égale a 60% de la Valeur
Nominale.

2) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveawl@are de I'Indice est strictement inférieur a
100% de son Niveau Initial et supérieur ou égalog @e son Niveau Initial, le Montant de
Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x 100%

Ainsi, dans cette hypothése, a la Date d’EchédaeeseRorteurs se verront rembourser par Obligation,
la Valeur Nominale.

3) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveawl@are de I'Indice est strictement inférieur a
70% de son Niveau Initial, le Montant de Remboussetnsera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% PerfSX5Eginae

Dans cette derniere hypothése, les Porteurs sthirenperte en capital égale a la performancedinal
négative de I'Indice ; la perte en capital pourtra @artielle ou totale.

Pour les besoins des présentes :

* «Date de Constatation Initiale» désigne le 16 avril 2014 ;
* «Date de Constatation Finale» désigne le 19 avril 2022 ;

e «Date d’Evaluation de Remboursement Anticipé n> désigne le 18 avril 2016, 16 avril 2018 et
16 avril 2020 ;

* «Date de Maturité » ou «Date d’'Echéance» désigne le 3 mai 2022 ;
* «Date de Remboursement Anticipé m désigne le 2 mai 2016, 30 avril 2018 et 30 &0610 ;
* «Indice » désigne l'indice EURO STOXX 50® ;

* «Niveau Initial » ou «SX5E » désigne le niveau de cléture de l'Indice a lateDde
Constatation Initiale.

SX5E

Finale __ l

SX5E,
e« SX5E kinale » désigne le niveau de cldture de I'Indice a léelife Constatation Finale ;

*  «PerfSX5E gjnae » désigne

* «Valeur Nominale » désigne la valeur nominale de chaque Obligasioit,1 000 €.
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Pour la Date de Constatation Initiale, chaque DdiEvaluation de Remboursement Anticipé n et la
Date de Constatation Finale :

«Bourse» signifie chacun des marchés réglementés ou sgstélm cotation des actions composant
I'Indice (ou tout autre marché ou systeme s’y suuastt) ;

« Convention de Jour de Bourse» : Si la Date de Constatation Initiale, une Dditevaluation de
Remboursement Anticipé n ou la Date de Constatdfioale n’est pas un Jour de Bourse pour
I'Indice, alors la date concernée sera reportédoau de Bourse suivant ;

«Jour de Bourse» signifie, tout jour ou I'Indice doit étre caléut publié par le Promoteur et ou les
Marchés Liés fonctionnent ;

«Marché Lié » signifie le principal marché d’options sur l'icel ou de contrat a terme sur I'Indice ou
tout autre marché s’y substituant ;

« Promoteur » désigne la société ou toute autre entité quie@) responsable des éventuelles

déterminations et mises a jour des regles, proeddunéthodes de calculs et d'ajustements de l#ndic
et (b) qui est en charge de I'annonce et de laqatidn du niveau de I'Indice.

Pour la Date de Maturité et chague Date de Rembmuent Anticipé n :

«Convention de Jour Ouvré» : Si la Date de Maturité ou une Date de Remlesuesnit Anticipé n
tombe un jour qui n’est pas un Jour Ouvré, ella seportée au Jour Ouvré suivant ;

«Jour Ouvré » désigne un jour, autre que le samedi et le dimanou le Systeme TARGET 2
fonctionne ;

« Systéme TARGET 2» désigne le systéme européen de transfert expreematisé a réglements
bruts en temps réels (TARGET 2) utilisé pour legmants en euro.

4.1.16 Fiscalité

Le remboursement des Obligations sera effectué kogsule déduction des retenues opérées a la
source et des imp6ts que la loi met ou pourraitrmetbligatoirement a la charge des Porteurs.

Les Porteurs doivent s'assurer de la fiscalité @igpant & leur cas particulier. En I'état actuelld
Iégislation francaise le régime suivant est applieal 'attention des Porteurs est toutefois attsée

le fait que ces informations sont issues de lasléion en vigueur en date du 27 janvier 2014 et
gu'elles sont susceptibles d'étre modifiées (y com@mvec effet rétroactif) par une loi votée
postérieurement a cette date. En tout état de caesenformations ne constituent qu’'un résuméade |
fiscalité applicable en matiére d’impét sur le neweou d'impét sur les sociétés francais et que leur
situation particuliere doit étre étudiée avec leonseiller fiscal habituel. Les conséquences de
I'acquisition des Obligations en matiére d’impagitisur la fortune notamment ne sont pas abordées
dans la présente note d’'information.

Les non-résidents fiscaux de France doivent égalesgeconformer a la Iégislation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence.

Directive Epargne

Au regard de la fiscalité francaise, la DirectiveaEgne a été transposée en droit frangais a lkartic
242ter du Code Général des Impéts (I€.1. ») et aux articles 49ter & 49 Isexiesde I'annexe I
au C.G.l.

Régime fiscal applicable aux résidents fiscaux figais

1) Personnes physiques détenant des Obligations tkur patrimoine privé et ne réalisant pas

d'opérations de bourse dans des conditions anakgueelles qui caractérisent une activité exercée
par une personne se livrant a titre professionneedype d'opérations
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A titre liminaire, il convient de noter que les @altions ne sont pas éligibles au Plan d’Epargne en
Actions.

a) Revenus

En l'état actuel de la Iégislation, les revenus @dsigations (intéréts et/ou primes de
remboursement au sens de I'article 2388tiesA du C.G.l.) sont soumis a I'imp6t sur le revenu
lors de leur encaissement au baréme progressif lpsurevenus versés depuis fé janvier
2013. Pour ces revenus, un préléevement a la sobligatoire s’applique au taux de 24%. Les
personnes physiques appartenant a un foyer fiscelld revenu fiscal de référence de I'avant-
derniere année est inférieur a 25.000€ (contritasaluélibataires, divorcés, ou veufs) ou
50.000 € (contribuables soumis & une impositionroame) peuvent demander a étre dispensés
de ce prélevement. Ce prélevement constitue un pteom’impdt sur le revenu. Il est
imputable sur I'impdt sur le revenu du au titrel’danée au cours de laquelle il a été opéré (par
exemple pour des revenus percus en 2014, le pré&nteest di en 2014 et sera imputable sur
I'imp6t sur le revenu payé en 2015 au titre deemne¢ percus en 2014). L'excédent éventuel
de prélévement obligatoire est restituable. Lesqrares appartenant a un foyer fiscal dont le
montant des produits de placement a revenu fixgce#e pas au titre d'une méme année
2.000 € peuvent opter pour un assujettissemeritn@dt sur le revenu au taux forfaitaire de
24%. Ces revenus sont assujettis aux prélevemeatsux au taux cumulé de 15,5% réparti
comme suit :

(a) la contribution sociale généralisée au taux8@ % dont 5,1 % sont déductibles de
l'assiette de I'imp6t sur le revenu de l'annéeaepmiement (articles 15quinquiesll du
C.G.l., et L 136-7 du Code de la Sécurité Sociale(C.S.S. »))

(b) le prélevement social (articles L 245-14 a 524 du C.S.S.) au taux de 4,5%.

(c) la contribution additionnelle au prélévementiab(article L 14-10-4, 2° du Code de
I’Action sociale et des familles), fixée a 0,3 % ;

(d) la contribution pour le remboursement de ldedsbciale de 0,5 % (articles 1600-0 G et
1600-0 Jdu C.G.l.) ;

(e) le prélévement de solidarité au taux de 2%c{astL136-6 et L136-7 du CSS).

Les revenus des Obligations sont également indus te revenu fiscal de référence du foyer
fiscal servant d'assiette a la contribution additielle & I'mpdt sur le revenu, régie par
I'article 223 sexiesdu CGI. Cette contribution est calculée en appligwn taux de 3% a la
fraction du revenu fiscal de référence comprisereert50.00€ et 500.008 pour les
contribuables célibataires, veufs, séparés ou dégoet a la fraction comprise entre 50000
et 1.000.008 pour les contribuables soumis a imposition commud® a la fraction du
revenu fiscal de référence excédant 500€q88ur les contribuables célibataires, veufs, séparé
ou divorcés et a la fraction supérieure a 1.00EQ@@{r les contribuables soumis a imposition
commune.

Par ailleurs, lorsque les sommes percues a I'éclésaont inférieures aux sommes versées a la
souscription ou lors de 'acquisition du produit,derte correspondante est considérée comme
une perte en capital, qui n'est pas déductibleedenu global de l'investisseur (BOI-RPPM-
RCM-20-10-20-20 n°340 du 12 septembre 2009).

b) Plus-values
Les plus-values réalisées a compter 8yahvier 2013 lors de la cession des Obligatiomg so
imposables au baréme progressif de I'imp6t sureleemu dés le premier euro de cession

(article 200 A 2 du C.G.1.).

Les plus-values sont assujetties aux prélevemenisisx au taux cumulé de 15,5% réparti
comme suit :
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(a) la contribution sociale généralisée au tau®,86% dont 5,1 % sont déductibles de
l'assiette de Iimpdt sur le revenu de I'annéeodepsiement (articles 15uinquiesl|
du C.G.1., et L 136-7 du Code de la Sécurité Sedial «C.S.S.»))

(b) le prélevement social de 4,5% (articles L 2451 245-16 du C.S.S.) ;

(c) la contribution additionnelle au prélevementiab(article L 14-10-4, 2° du Code de
I’Action sociale et des familles) fixée a 0,3 % ;

(d) la contribution pour le remboursement de laedsbciale de 0,5 % (articles 1600-0
G et 1600-0 J du C.G.1.);

(e) le prélevement de solidarité au taux de 2%c{astL136-6 et L136-7 du CSS).

Les plus-values nettes sur cessions de valeurdigrelsisont comprises dans le revenu
fiscal de référence du foyer fiscal servant d’assi& la contribution additionnelle &
I'imp6t sur le revenu, régie par l'article 288xiesdu C.G.I (cf.supra).

¢) Moins-values

Les moins-values s’imputent sur les plus-valuem@ene nature réalisées au cours de la méme
année ou des dix années suivantes par le conttébodabméme, ou lorsqu’il s’agit de
personnes mariées ou liées par un PACS, par les élgoux ou partenaires ainsi que les
enfants et autres personnes considérées a charge.

2) Personnes morales soumises a I'imp6t sur leg®ac(régime de droit commun)
a) Revenus

Les revenus des Obligations (intéréts et/ou prideesemboursement au sens de l'article 238
septiesE du C.G.l.) détenues par les personnes moraealéiment imposables en France sont
pris en compte pour la détermination de leur résittposable.

Sous certaines conditions, les primes de rembouwnsefont I'objet d’'un régime spécifique
d’étalement actuariel visé a I'article 288ptiesE susmentionné (ou le cas échéant, visé par les
dispositions spécifiques au secteur des banquiEsedssurances).

Les intéréts et/ou primes de remboursement somhisoa I'impét sur les sociétés au taux de
droit commun de 33 1/3 % (ou au taux réduit de 15d8ms la limite de 38 120 euros du
bénéfice imposable par période de 12 mois, parsteiétés remplissant les conditions de
chiffre d’affaires et de capital prévues a I'ai@19 | b du C.G.1.).

Une contribution sociale de 3,3 % est en outreieplple en application des dispositions de
l'article 235ter ZC du C.G.I. : elle est assise sur le montantiogdt sur les sociétés diminué

d'un abattement qui ne peut excéder 763 000 ewopdriode d'imposition de 12 mois. Sont
toutefois exonérées de cette contribution les priges réalisant un chiffre d’affaires hors taxe
de moins de 7 630 000 euros et remplissant lesitbmmsl de capital prévues a l'article 285

ZC du C.G.l

Les entreprises qui réalisent un chiffre d'affaimgpérieur a 250 millions d’euros sont
assujetties a une majoration égale a 10,7% de &irapr les sociétés dont elles sont redevables
(article 235ter ZAA du C.G.l). Pour de telles entreprises soumsd'anpdt sur les sociétés
aux taux de droit commun, le taux effectif de I'ibaur les sociétés est égal a 38%.

Par ailleurs, lorsque les sommes percues a I'éclkésant inférieures aux sommes versées a la
souscription ou a I'acquisition, la perte correspamte est déductible du résultat imposable.
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b) Plus ou moins-values

En I'état actuel de la Iégislation, les plus ou meeialues réalisées lors de la cession des
Obligations par les personnes morales fiscalememiaili€ées en France sont prises en compte
pour la détermination de leur résultat imposable.

Il est toutefois précisé que les établissementcrédit et les entreprises d’investissement
doivent, a la cléture de chaque exercice, évak®obligations qu’elles détiennent au prix du
marché du jour, le plus récent. L'écart résultamtcatte évaluation est imposable dans les
conditions de droit commun (article 8& A du CGI).

En cas de réalisation d’'une plus-value, celle-tiraposable a I'impdt sur les sociétés tel que
décrit ci-dessus. En cas de réalisation d’'une maoahse, elle est déductible du résultat
imposable.

Régime fiscal applicable aux non-résidents fiscauancais
1) Revenus

Les paiements d'intéréts et autres revenus paettéon relatifs aux Obligations, effectués hors
de France dans un Etat ou territoire non-coopéaatifens de l'article 238-0 A du C.G.l. (un
« Etat Non Coopératif ») sont soumis au prélévement forfaitaire obligatwisé a l'article
125 A lll du CGl, au taux de 75% (sous réserveealttames exceptions (décrites ci-dessous) et
des dispositions plus favorables d'une conventsmale applicable).

En outre, en application de l'article 238 A du €.Ges intéréts et autres revenus relatifs aux
Obligations ne seront pas déductibles des revenpsdables de I'Emetteur, s'ils sont payés ou
dus a des personnes domiciliées ou établies darstainNon Coopératif ou payés sur un
compte tenu dans un organisme financier établi den€Etat Non Coopératif (la Mon
Déductibilité »). Sous certaines conditions, les intéréts eteautevenus non déductibles
peuvent étre requalifiés de revenus réputés digisilen vertu de l'article 109 du C.G.I., et ainsi
ces intéréts et autres revenus non déductiblesquufaire I'objet de la retenue a la source
visée a l'article 11%is du C.G.l.,, a un taux de 75%, sous réserve le chgaft des
dispositions plus favorables d'une convention fese@plicable.

Par dérogation a ce qui précede, la Loi disposengleprélevement forfaitaire obligatoire de
75%, ni la Non Déductibilité ne s'appliqueront a@Diligations si I'Emetteur peut démontrer
gue I'émission des Obligations avait principalemenbbijet et un effet autres que de permettre
la localisation de ces revenus et produits danktah Non Coopératif (I' &xception »). En
vertu du rescrit n°2010/11 (FP et FE) de I'admiatgtn fiscale frangaise en date du 22 février
2010, I'émission des Obligations bénéficiera deckiption, sans que I'Emetteur n'ait & apporter
la preuve tenant a I'objet et & I'effet de cettession d'Obligations, si ces Obligations sont :

0] offertes dans le cadre d'une offre au public degifinanciers au sens de l'article L 411-
1 du Code monétaire et financier francais ou doffiee équivalente réalisée dans un
Etat autre qu'un Etat Non Coopératif. Une "offraiiéglente” s'entend d'une offre
rendant obligatoire I'enregistrement ou le dépamddocument d’'information auprés
d’une autorité de marché étrangére ; ou

(i) admises aux négociations sur un marché réglemanténosystéme multilatéral de
négociation d'instruments financiers frangais oamger, sous réserve que ce marché
ou systéme ne soit pas situé dans un Etat Non Catdfpét que le fonctionnement du
marché soit assuré par une entreprise de marché&nowprestataire de service
d’investissement ou tout autre organisme simil&bt@anger, sous réserve que cette
entreprise, prestataire ou organisme ne soit pas dans un Etat Non Coopératif ; ou

(i)  admises, lors de leur émission, aux opérations d&positaire central ou a celles d'un
gestionnaire de systéemes de reglement et de linraddnstruments financiers au sens
de l'article L 561-2 du Code monétaire et financiEncais, ou d’'un ou plusieurs
dépositaires ou gestionnaires similaires étrangsras réserve que le dépositaire ou
gestionnaire ne soit pas situé dans un Etat Nop€&adf.
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2) Plus-values

Les gains réalisés lors de la cession des Obligatar les personnes qui ne sont pas fiscalement
domiciliées en France au sens de l'article 4 B d&LICou dont le siege social est situé hors dadea

(sans avoir d'établissement stable ou de baseefix€rance a I'actif duquel seraient inscrites les
Obligations) sont exonérés d'imp6t en France (aréd4bis C du C.G.1.).

4.1.17 - Représentation des Porteurs

Les Porteurs, pour la défense de leurs intérétsraom, seront automatiquement groupés en une
masse (ci-apres laMasse»).

Conformément a l'article L.228-90 du Code de conomela Masse sera régie par les dispositions
dudit Code de commerce.

La Masse disposera de la personnalité morale coéfiment a l'article L.228-46 du Code de
commerce, et agira d'une part par l'intermédiaive deprésentant (le Représentant») et d'autre
part par l'intermédiaire d'une assemblée généemdPdrteurs (I'Assemblée Générale).

Sous réserve de l'existence d'un Porteur uniqgueMésse seule, a I'exclusion des Porteurs pris
individuellement, exercera les droits, actions erdages communs actuels et futurs attachés aux
Obligations. Dans I'hypothése ou lintégralité desligations en circulation sont détenues par un
unique Porteur, le Porteur exercera personnelletesrppouvoirs attribués par la loi au Représentant
de la Masse et a I'Assemblée Générale.

Le Représentant initial est :

Bertrand Thierry Lot
73, boulevard de Courcelles
75008 Paris

Ce représentant ne sera pas rémunére.
Le Représentant aura sans restriction ni résergdleoir d'accomplir au nom de la Masse tous les
actes de gestion pour la défense des intéréts camdes Porteurs d’Obligations.

Il exercera ses fonctions jusqu'a son déces, sésiém, sa révocation par 'Assemblée Générale des
Porteurs de titres ou la survenance d'une incapacitd'une incompatibilité. Son mandat cessera de
plein droit le jour du dernier amortissement ou rémboursement général, anticipé ou non, des
Obligations. Ce terme est, le cas échéant, prodegglein droit, jusqu'a la solution définitive des
procés en cours dans lesquels le représentantt srgagé et a I'exécution des décisions ou
transactions intervenues.

En cas de convocation de I'Assemblée Générale altésuPs d’Obligations, ces derniers seront réunis
au siege social de I'Emetteur ou en tout autrefli@udans les avis de convocation.

Le Porteur d'Obligations a le droit, pendant leailéle quinze (15) jours qui précéde la réunion de
I'Assemblée Générale de la Masse de prendre pardaie ou par mandataire, au siége de I'Emetteur,
au lieu de la direction administrative ou, le cakéant, en tout autre lieu fixé par la convocation,
connaissance ou copie du texte des résolutionsseuint proposées et des rapports qui seront
présentés a l'assemblée.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d’obtigatioffriraient aux investisseurs des droits

identiques a ceux de la présente émission et stdetrats d'émission le prévoient les porteurs
d’'obligations seront groupés en une Masse unique.
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4.1.18 - Assimilation

L'Emetteur aura la faculté d'émettre, sans l'acdes Porteurs, d'autres obligations assimilables au
Obligations a condition que ces obligations confédes droits identiques a tous égards a ceux des
Obligations (ou a tous égards a I'exception du &Exmission) et que les modalités de ces obligation
prévoient une telle assimilation avec les Obligagio

Dans ce cas, les porteurs des obligations assieslad les Porteurs seront regroupés en une seule
masse. Dans les présentes Modalités, les référemmesObligations comprennent toutes autres
obligations émises conformément au présent parhgrepassimilées aux Obligations.
4.1.19 — Paiement les Jours Ouvrés
Si la date de paiement d'un des Montants rembodéféss au paragraphe 4.1.15 ci-dessus afférent a
une Obligation n'est pas un Jour Ouvré (tel quéndéf-aprés), le Porteur n‘aura alors droit au
paiement de cette somme que le premier Jour Ownvérg et n'‘aura droit a aucun intérét ou autre
montant supplémentaire en raison de ce délai.
Dans les présentes ModalitésJaur Ouvré » désigne un jour (& l'exception du samedi et du
dimanche) ou Systéme de Transfert Express Autoéatisnseuropéen a Réglement Brut en Temps
Réel (TARGET 2) fonctionne.
4.1.20 — Prescription
Toutes actions contre I'Emetteur en vue du paiendémt des Montants remboursés définis au
paragraphe 4.1.15 ci-dessus dus au titre des @bligaseront prescrites & compter d'un délai de dix
(10) ans (pour le principal) et cinqg (5) ans (pdes intéréts) a partir de leur date d'exigibilité
respective.
4.1.21 — Avis
Tout avis aux Porteurs sera valablement donné &t délivré & Euroclear France.
Tout avis aux Porteurs sera réputé avoir été denledate de publication ou, en cas de plusieurs
publications, a la date de premiére publication.
4.1.22 — Loi applicable et tribunaux compétents
Les Obligations sont régies par le droit francais.
Tout différend se rapportant directement ou indeéeent aux Obligations sera soumis aux tribunaux
compétents du ressort de la Cour d'Appel de Paris.

4.2 — Informations relatives au Sous-Jacent
4.2.1 - Prix d’exercice ou prix de référence final
Se reporter aux dispositions du paragraphe 4.1-d&ssus.
4.2.2 - Déclarations relatives au Sous-Jacent

Les Obligations sont indexées sur la performanée,d I'évolution de I'indice EURO STOXX 50®

INDICE CoDE PROMOTEUR BOURSE STE
BLOOMBERG INTERNET
chaque marché
EURO SX5E STOXX sur lequel chaque http://www.stoxx.com
STOXX LIMITED valeur
50® composant I'Indice
est coté

Les informations sur les performances passéedieefude I'indice EURO STOXX 50® peuvent étre
obtenues sur le site internet de I'Indice tel qdigué dans le tableau ci-dessus.
La volatilité de I'Indice peut étre obtenue aupdéd’Agent de Calcul.
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> Description du mécanisme de fonctionnement deitm@&EURO STOXX 50®

L’indice EURO STOXX 50® est constitué de 50 valecotées sur la zone euro, qui sont les
plus importantes dans leurs secteurs d’'activiguebnt le montant de titres en circulation le
plus élevé.

La composition de I'indice EURO STOXX 50® est revarmuellement et les modifications
sont effectives le troisieme vendredi de septembug, la base des données de marché
disponibles fin juillet (dernier jour ouvré). Enws d’année, de nouvelles valeurs peuvent
apparaitre dans I'Indice, pour remplacer par exerdpk sociétés qui ont fusionné ou qui ont
fait I'objet d’'une offre publique d’'achat.

Calcul et publication de l'indice EURO STOXX 50® :

Il est déterminé depuis le 31 décembre 1991. Lawadle base de cet Indice a été fixée a
1.000 (mille).

- Il est calculé en continu et diffusé toutes lamge secondes.

- Il est pondéré en fonction des titres réellentisponibles sur le marché.

- Il est ajusté pour éliminer toutes les variatiomsogénes (distributions d’actions
gratuites, augmentation de capital, distributiordidédendes exceptionnels).

Les régles de calcul ainsi que la méthodologieadéndice sont disponibles sur les sites
http://www.stoxx.com/download/indices/methodologfs _me.pdf
http://www.stoxx.com/download/indices/factsheetS&sxs. pdf

4.2.3 et 4.2.4 Perturbations de Marché et Regle&jdstement
» Définitions

Pour les besoins du présent Prospectus, les teomesnencant par une majuscule auront la
signification donnée ci-dessous.

«Bourse » signifie chacun des marchés réglementés oursgstéle cotation des actions composant
I'Indice (ou tout autre marché ou systéme s'y stiestt).

« Convention de Jour de Bourse »Si la Date de Constatation Initiale, une Date dlbstion de
Remboursement Anticipé n, ou la Date de Constatdimale n'est pas un Jour de Bourse pour
I'Indice, alors la Date de Constatation Initiala, Date d’Evaluation de Remboursement Anticipé n
concernée ou la Date de Constatation Finale seload sera reportée au Jour de Bourse suivant ;

«Heure d’Evaluation » signifie I'heure utilisée par le Promoteur pourckdcul du niveau officiel de
cléture de I'Indice.

«Jour de Bourse »signifie, tout jour ou I'Indice doit étre calcudt publié par le Promoteur et ol les
Marchés Liés fonctionnent.

«Marché (s) Lié (s)» signifient les principaux marchés d’options Bindice ou de contrat a terme
sur I'Indice ou tout autre marché s’y substituant.

« Perturbation du Marché » : signifie, la survenance ou I'existence, aursaliun Jour de Bourse,
pendant la demi-heure précédant immédiatement téHdEvaluation, d’'une suspension importante
ou d’'une réduction importante des négociationsa{gon de variations de cours excédant les limites
permises par la bourse concernée ou autrement) sur

« une ou plusieurs actions sous-jacentes compodandice dont la valeur représentait,
avant cette suspension ou limitation, au moins @@r gent de la valeur de I'ensemble
des actions sous-jacentes composant I'Indice.

« les contrats a terme ou les contrats d’optionsapotur I'Indice.
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«Promoteur » désigne la société ou toute autre entité qui &) responsable des éventuelles
déterminations et mises a jour des régles, proeéduréthodes de calculs et d'ajustements de l#ndic
et (b) qui est en charge de I'annonce et de lagatigin du niveau de I'Indice.

> Perturbation de Marché ou cas de non calcul et/oamdiffusion de I'Indice

Si a la Date de Constatation Initiale, a 'une Bases d’Evaluation de Remboursement Anticipé n ou
a la Date de Constatation Finale (pour les besdinprésent paragraphe, I'Indice, dés lors gu'existe
une perturbation de marché, sera appel@ndice Affecté ») lIndice était affecté par une
Perturbation de Marché ou était non calculé owsdéfpar le Promoteur ou toute autre autorité de
marché compétente, la Date de Constatation InitileDate d’Evaluation de Remboursement
Anticipé n concernée ou la Date de ConstatatioalEigerait reportée de jour en jour jusqu’au Jeur d
Bourse suivant pour lequel la Perturbation de Marahdisparu ou pour lequel I'Indice Affecté est
calculé et diffusé par le Promoteur ou toute aatr®rité de marché compétente, sans que ce report n
puisse excéder cing (5) Jours de Bourse.

Si, au 5éme Jour de Bourse suivant la Date de &witisin Initiale, la Date d’Evaluation de
Remboursement Anticipé n concernée ou la Date dst@tation Finale la Perturbation de Marché est
toujours constatée ou si I'Indice Affecté n’étaitijours pas calculé par le Promoteur et/ou toujours
pas diffusé par toute autre autorité de marché étenpe (dans la mesure ou I'indice Affecté ne serai
pas calculé et/ou diffusé par une entité tiercef@mément aux stipulations du paragraphe « Calcul
par un tiers de I'iIndice » ci-apres), 'Agent deld@h déterminera le niveau théorique de I'Indice
Affecté a la cléture des cotations le 5éme JouBalerse en utilisant la derniere formule de calaul d
I'Indice Affecté.

Il appartiendrait & I’Agent de Calcul de détermiteeniveau théorique de I'Indice Affecté a la ctétu

de ce Jour de Bourse conformément a la formule latrdéthode de calcul de I'Indice Affecté en
vigueur avant le début de la Perturbation de Mammhévant la date de cessation de calcul et de
diffusion de I'Indice Affecté, sur la base des socdtés a la cléture des Bourses concernées, de ces
Jours de Bourse pour chacune des valeurs compiasesl'Indice Affecté (ou, en cas de suppression,
ou de restriction significative affectant la négditin d’'une ou plusieurs de ces valeurs sur la Hase
I'estimation faite de bonne foi par 'Agent de Qdlau cours qui aurait prévalu a la cléture des
Bourses concernées pour de telles valeurs en habs#e suspension ou de restriction).

» Calcul par un tiers de I'Indice
Dans le cas ou, pendant la durée de vie des Obligat’Indice ne serait plus calculé ou diffusé pa
son Promoteur mais le serait par une entité tidesggnée par le Promoteur de I'indice et reconnue
par 'Emetteur, il serait fait application du niwede I'Indice, selon le cas, par ce tiers.
Il en sera de méme si ce tiers venait a cessefedtakr le calcul ou la publication de I'Indiceétait
lui-méme remplacé dans ses fonctions dans les méonettions.

» Modification du mode de calcul ou remplacement dadiice
Dans le cas ou, pendant la durée de vie des Obligatle mode de calcul de l'Indice serait
substantiellement modifié ou, dans le cas ou ldadserait remplacé par un indice appelé a s’y
substituer par I'organisme responsable de son lcatade sa diffusion, ou par toute autre autor&é d

marché compétente, I’Agent de Calcul pourra :

» soit substituer a l'Indice l'indice modifié ou leuvel indice affecté le cas échéant d’'un
coefficient multiplicateur qui permettra d’en assuia continuité avec I'ancien Indice.

« soit appliquer la procédure prévue au paragrapgbeppression de I'Indice» ci-apres.

» Suppression de 'Indice

Dans le cas ou I'Indice serait définitivement sumgr et non remplacé, I’Agent de Calcul, pourra
déterminer le niveau de I'Indice Affecté en utilisaen lieu et place de I'indice jusqu'alors publég

BNP PARIBAS



Informations sur les valeurs mobilieres devant &thmises a la négociation

niveau de l'indice reconstitué conformément a lanfde et a la méthode de calcul de l'Indice en
vigueur avant sa suppression ou l'interruption dlcd et de la publication de l'indice, mais en ne
retenant que les seules valeurs comprises dandicdnavant la suppression de I'Indice ou
l'interruption du calcul et de la publication déntlice a I'exception des valeurs ultérieurementées!
par les Bourses concernées.

Toutefois, 'Emetteur pourra, en cas de suppressgolindice, d'un commun accord avec I'Agent de
Calcul annuler ses engagements au titre des Oibligagt indemniser les Porteurs en procédant au
remboursement anticipé des Obligations a leur juskeur de marché, cette derniére étant déterminée
par I'Agent de Calcul.

La date de remboursement anticipé et le montanseya remboursé par anticipation seront mis a la
disposition des Porteurs par I'Agent de Calcul'Bmeétteur dans les cing (5) Jours Ouvrés qui stiven
la date de calcul de la juste valeur des Obligation

» Correction du niveau de cléture de I'Indice

Au cas ou le niveau de I'Indice publié pour unenséadonnée et utilisé pour le calcul d'un élément
des Obligations est ajusté, que cette correctibp@siée et rendue disponible pour le public mar |
Promoteur, aprés la publication originale mais ks pard quatre (4) Jours Ouvrés avant la Date de
Constatation Initiale, une Date d’Evaluation de Rearsement Anticipé n ou la Date de Constatation
Finale, I'Agent de Calcul déterminera le montanteaser suite a cette correction et ajustera si
nécessaire le montant remboursé afin de tenir coaigptette correction.
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CHAPITRE 5

CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1- Conditions de I'offre, statistiques de I'offrealendrier prévisionnel de souscription et modéld’une
demande de souscription

5.1.1 - Conditions de I'offre
L’émission des Obligations pourra faire I'objetrBuoffre au public en France
5.1.2 - Montant total de I'offre

Le présent emprunt d'un montant nominal de 30 QD@ &uros est représenté par 30 000 Obligations
ayant chacune une valeur nominale de 1 000 euros.

5.1.3 - Période de souscription et placement

Les Obligations seront souscrites par '’Agent decBinent a la Date de Réglement. Ce dernier pourra
céder les Obligations postérieurement par voiefi@aiu public.

Toute demande de souscription doit étre faite aupl® BNP Paribas Arbitrage SNC, 160/162
boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

La période de souscription sera ouverte du 2062014 au 16 avril 2014.
5.1.4 - Montant minimum de souscription

Les Obligations ont une valeur nominale de 1 0@ Be pourront étre souscrites ou transférées que
dans des multiples de cette valeur nominale.

5.1.5 Versement des fonds et livraison des Obliyadi
Les Obligations seront livrées a BNP Paribas Aalier SNC a la Date de Réglement.

Sauf modalités particuliéres convenues entre BNib&aArbitrage SNC et un Porteur, ces derniéres
seront livrées dans les 3 (trois) Jours Ouvrésgivent leur demande de souscription.

Pour les besoins du présent article]our Ouvré » désigne un jour ou le Systeme TARGET 2
fonctionne.

5.1.6 — Modalités de publication des résultats ‘défie
Non applicable.
5.1.7 - Garantie - Procédure d’exercice de tout iiqgréférentiel de souscription

L’émission des Obligations ne fait pas I'objet deontrat de garantie.
Il n'y a pas de droit préférentiel de souscriptida présente émission.

5.1.8 - Commissions - Frais de Souscription

Aucune commission n’est versée par 'Emetteur &€t de Placement

5.2 - Plan de distribution et allocation des Obligans

5.2.1 - Catégories d’investisseurs auxquelles lddigations sont offertes
Sous réserve des restrictions applicables détailéechapitre 6 ci-apres, les Obligations peuvent

étre offertes ou vendues directement, au publiErance conformément, a l'article L. 411-1 du
Code monétaire et financier.
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5.2.2 - Notification aux Porteurs
Non applicable.
5.2.3 — Consentement de 'Emetteur a I'utilisatialu Prospectus

La commercialisation en France s'effectuera, dandinhite du nombre de titres disponibles,
principalement auprés de Hedios Patrimoine (I®istributeur ») qui commercialisera les

Obligations en qualité de distributeur en compi®si et comme support financier de contrat
d’assurance-vie et de capitalisation.

L’Emetteur pourra également autoriser d'autres rinégliaires financiers a agir en tant que
distributeur (ci-aprés avec Hedios Patrimoine d@sstributeurs ») et a utiliser le présent Prospectus
dans le but de distribuer les Obligations au pulliette confirmation de I'autorisation se fera par
notice, publiée sur le site Internet de I'Emett¢wmvw.privalto.f). Les intermédiaires financiers

autorisés a utiliser le présent Prospectus ultégieant & sa date de publication, devront préséamter
notice aux investisseurs potentiels.

L’Emetteur autorise les Distributeurs a utiliserpeésent Prospectus et les informations qui y sont
contenues (pour lesquelles 'Emetteur est respdeiselns le but de placer les Obligations auprés du
public en France pendant la période de souscriptientionnée au paragraphe 5.1Ffiode de
souscription et placementti-dessus. Cette autorisation se limite au placénfieal pendant la
période de souscription et cessera a l'issue tedel

Les Distributeurs fourniront aux investisseurs dednformations sur les conditions de l'offre au
moment ou elle est faitell n'y a pas d’autre condition nécessaire au coteseant de I'autorisation
d'utilisation du présent Prospectus.

Tout intermédiaire financier ayant recours au préset Prospectus devra préciser sur son site
web qu'il utilise ledit Prospectus conformément aiconsentement et aux conditions y afférentes.

5.3 - Prix d’Emission et prix d’acquisition
5.3.1 — Prix d’Emission

Les Obligations seront vendues a BNP Paribas AptrSNC au prix de 100 %, soit 1 000 euros par
Obligation, payable en une seule fois a la DatRé&glement.

5.3.2 - Prix d'acquisition des Obligations sur learché secondaire

Du 20 février 2014 au 16 avril 20,lkes Obligations pourront étre acquises auprés de Bhribas
Arbitrage SNC au prix de 100 % de la Valeur Nomendes Obligations, soit 1 000 euros par
Obligation.

Aprés le 16 avril 2014 (sous réserve d’un nombféssunt de titres disponibles) et jusqu’a la Date d
Maturité des Obligations ou, le cas échéant, l&Diat Remboursement Anticipé des Obligations, ces
dernieéres pourront étre acquises aupres de BNPBdaa#rbitrage SNC a un prix qui dépendra des
parametres de marché et notamment de I'évolutiorsalis-jacent, du niveau des taux et de la
volatilité.

Les Obligations pourraient ne pas faire I'objehdharché secondaire une fois émises et un tel @arch
pourrait ne jamais se développer.
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5.4 - Placement et Prise Ferme
5.4.1 - Coordinateur de I'offre
Non applicable.
5.4.2 - Intermédiaires chargés du service financier

Le service financier (remboursement des titres fg)arentralisé par BNP Paribas Securities Services
Paris, sera assuré par les intermédiaires tenewsrdpte titres.

Le service des titres (transfert, conversion) estugé par BNP Paribas Securities Services Paris,
mandaté par I'Emetteur.

5.4.3-5.4.4 - Prise ferme

La présente émission, dans son intégralité, falijdt d'une prise ferme par BNP Paribas Arbitrage
SNC, 160/162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, ¢&an

La prise ferme interviendra a la Date de ReglerdestObligations, soit le 20 février 2014.

Les modalités de prise ferme des Obligations sétdiltees dans un contrat de prise ferme, conclu
entre 'Emetteur et BNP Paribas SNC, dans lequi aerniére s’engage, a la Date de Reglement, a
prendre ferme I'ensemble des Obligations émisescda¢rat prendra effet a la Date de Réglement,
soit le 20 février 2014.

Le contrat de prise ferme ne donne lieu a aucuseweent de commission de placement des
Obligations.

5.4.5 - Agent de Calcul

L’Agent de Calcul des Obligations est BNP Paribabittage SNC, 160/162 boulevard MacDonald,
75019 Paris, France.

BNP PARIBAS



Admission a la négociation et modalités de négimriat

CHAPITRE 6

ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 - Cotation

Les Obligations feront I'objet d’'une demande deatioh sur le marché réglementé francais (NYSE Eexbn
Paris).

Préalablement a 'admission aux négociations déig&itons, un avis Euronext sera publié.
La date de cotation des Obligations prévue esb lig&ier 2014.

6.2 - Marchés réglementés sur lesquels sont déjganées des obligations de méme catégorie autres qu
celles admises a la négociation dans le cadre déspnt emprunt

L’Emetteur a demandé I'admission aux négociationgitles de méme nature, autre que celles admikes a
négociation dans le cadre du présent empruntesmatché réglementé francais (NYSE Euronext Perie
marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.

6.3 - Entités assurant la liquidité sur le marchésndaire des Obligations

BNP Paribas Arbitrage SNC, 160/162 boulevard Maa75019 Paris, France.
6.4 - Informations complémentaires relatives a lansférabilité des Obligations
Général

Aucune mesure n'a été ou ne sera prise dans uooqgele pays ou territoire autre que la France par
I'Emetteur qui permettrait une offre au public dasligations, ou la détention ou distribution du genét
Prospectus ou de tout autre document promotiomfatifraux Obligations, dans un pays ou territaitedes
mesures sont nécessaires a cet effet. En conséguen©bligations ne doivent pas étre offertesandues,
directement ou indirectement, dans un pays auteela@urrance et ni le présent Prospectus, ni auatre a
document, publicité, ou autre document promotiomekitif aux Obligations, ne doit étre distribuéndau a
partir de, ou publié dans, tout pays ou toute jatioh excepté en conformité avec toute loi eteégtntation
applicables.

En outre, I'Agent de Placement et le(s) Distribr(@uont déclaré et garanti qu'ils respecterontesues lois
et réglementations sur les titres en vigueur dasddrritoires dans lesquels ils achétent, offreeident ou
livrent des Obligations ou possédent ou distribderrospectus ou tout autre document d’offre (dwent,
publicité, ou autre document promotionnel relatifx aObligations) et qu’ils obtiendront tout accord,
approbation ou autorisation requis pour pouvoir etehy offrir, vendre ou livrer des Obligations
conformément aux lois et aux réglementations enerig dans tout territoire dont ils relévent ou deusiel
ils achétent, offrent, vendent ou livrent des Cddiigns.

Etats-Unis d'Amérique

Les Obligations n'ont pas fait ni ne feront I'olgéin enregistrement en vertu de la Loi Américaineles
Valeurs Mobiliéres et ne pourront étre offertesveandues sur le territoire des Etats-Unis d'Amériquea
des, ou pour le compte ou le bénéfice de, ressartis américaindJ(S. Personsautrement que dans le
cadre des opérations exemptées des exigencesgiktrament au titre de la Loi Américaine sur ledevies
Mobilieres. Les termes utilisés dans le présenagraphe ont la signification qui leur est donnéasdia
Réglementation S de la Loi Américaine sur les Viaedobilieres (la Réglementation S).

Les Obligations sont offertes et vendues en deless Etats-Unis et a des personnes qui nhe sont pas
ressortissants des Etats-Unis conformément a lieRégtation S.

Le présent Prospectus a été préparé par 'Emetteune de son utilisation dans le cadre de |'aftrede la
vente des Obligations en dehors des Etats-Unis éfijue. Le présent Prospectus ne constitue pasftnee
a une quelconque personne aux Etats-Unis d'Amérlqueiffusion du présent Prospectus a un ressariis
des Etats-Unis d'Amérique (U.S. Person) ou a tautee personne sur le territoire des Etats-UnisndAque
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par toute personne est interdite, de méme que thutdgation de I'un des éléments qui y est contimun
ressortissant des Etats-Unis d'’Amérique (U.S. P¢rso a toute autre personne sur le territoire Elass-
Unis d'’Amérique sans le consentement préalabledetiEmetteur.
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CHAPITRE 7

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
7.1 - Présence de conseillers ayant un lien aveéfie
Non applicable.

7.2 — Autres informations contenues dans le présEnbspectus ayant fait I'objet d’un rapport des
commissaires aux comptes

Non applicable pour ce qui concerne les informatioontenues dans le présent Prospectus relatifadenrs
mobiliéres. Dans les informations incorporées géérence, des rapports de commissaires aux corsbes
mentionnés.

7.3 - Déclarations d’experts

Non applicable.

7.4 - Informations provenant de parties tierces

Non applicable.

7.5 - Notations

A la date du présent Prospectus les notations detta & long terme de 'Emetteur sont les suivante

Standard &  Poor| A+ Perspective négati Notation confirmée le

Ratings Services 20 juin 2013

Moody's Investor:| A2 Perspective stak Notation confirmée le

Services Inc. 21 juin 2013

Fitch Ratings Ltd. A+ Perspective stable Notatioonfemée le
17 juillet 2013

A la date des présentes, S&P, Moody’s et Fitch gtablis dans I'Union Européenne et sont enregistré
conformément au Réglement (CE) n°1060/2009 du mPariée Européen et du Conseil du 16 septembre 2009
(le «<Réglement ANC»), tel quindiqué sur la liste publiée par I'Auté européenne des marchés financiers
(European securities and markets autho#itE SMA) en date du 31 octobre 2011.

Une notation n’est pas une recommandation d’achdéevendre ou de conserver des titres financigoe &
étre suspendue, modifiée ou retirée a tout momaritagence de notation qui a attribué la notation.

7.6 - Informations postérieures a I'émission

L’Emetteur n'a pas l'intention de fournir des infieations postérieures a I'émission, sauf si requisedes
lois ou réglements en vigueur.

7.7 - Evénements récents

7.7.1 Communigué de Presse en date du 13 févridd2€boncernant les résultats du Groupe BNP
Paribas au 31 décembre 2013
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RESULTATS

, AU 31 DECEMBRE 2013

COMMUNIQUE DE PRESSE
Paris, le 13 février 2014

RESILIENCE DES REVENUS DANS UNE CONJONCTURE
EUROPEENNE DIFFICILE

PNB DES POLES OPERATIONNELS : -1,6%* / 2012

MAITRISE CONTINUE DES FRAIS DE GESTION
FRAIS DE GESTION DES POLES OPERATIONNELS : -0,5%* / 2012

COUT DU RISQUE A UN NIVEAU MODERE
COUT DU RISQUE : 4 054 M€ (63 pb) ; +2,9% / 2012

- RESULTAT NET PART DU GROUPE HORS EXCEPTIONNELS
6,0 Md€ (-5,3% / 2012)
- RESULTAT NET PART DU GROUPE

4,8 Md€ (-26,4% / 2012)
DIVIDENDE PAR ACTION : 1,50€**

UN BILAN TRES SOLIDE
- RATIO CET1 BALE 3 « FULLY LOADED » : 10,3%
- RESERVE DE LIQUIDITE : 247 Md€ AU 31.12.13
- DEPOTS DE RETAIL BANKING : +4,3% / 2012

PRESENTATION DU PLAN DE DEVELOPPEMENT 2014-2016

ACCOMPAGNER NOS CLIENTS DANS LE NOUVEL
ENVIRONNEMENT

OBJECTIF : ROE 2 10% EN 2016

* A PERIMETRE ET CHANGE CONSTANTS ; ** SOUS RESERVE DE L'APPROBATION DE L'’ASSEMBLEE
GENERALE
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Le 12 février 2014, le Conseil d’administration de BNP Paribas, réuni sous la présidence de
Baudouin Prot, a examiné les résultats du Groupe pour le quatrieme trimestre et arrété les
comptes de I'année 2013.

BONNE RESISTANCE DES ACTIVITES OPERATIONNELLES

Le Groupe montre en 2013 une bonne résistance de ses activités opérationnelles dans une
conjoncture européenne peu porteuse.

Le produit net bancaire s’éléve a 38 822 millions d’euros, en baisse de 0,6% par rapport a 2012. 1l
intégre cette année deux éléments exceptionnels pour un total net de 147 millions d’euros:
limpact de la cession des actifs de Royal Park Investments pour 218 millions d’euros et la
réévaluation de dette propre (« OCA ») et du risque de crédit propre inclus dans les dérivés
(« DVA ») pour -71 millions deuros. Les éléments exceptionnels du produit net bancaire
s’élevaient I'année dernieére a -1513 millions d'euros et intégraient notamment l'impact de
« 'OCA » pour -1 617 millions d’euros.

Bénéficiant de la diversité des métiers et des géographies, les pdles opérationnels confirment la
bonne résistance de leurs revenus (-1,6%" par rapport & 2012) : les revenus sont ainsi stables®
chez Retail Banking? en progression de 3,8%" chez Investment Solutions, et en recul de 8,3%"
chez Corporate and Investment Banking (CIB).

Les frais de gestion, a 26 138 millions d’euros, sont en baisse de 1,5%. lls incluent cette année
'impact exceptionnel des colts de transformation de « Simple & Efficient » pour 661 millions
d’euros (pas d'impact en 2012) et I'effet de la hausse de l'euro. Les frais de gestion des pdles
opérationnels sont en baisse de 0,5%", traduisant la maitrise continue des coits, avec une baisse
de 0,8%° pour Retail Banking®, une augmentation de 2,2%" pour Investment Solutions et un recul
de 2,4%" pour CIB.

Le résultat brut d’exploitation augmente ainsi de 1,2%, sur la période a 12 684 millions d’euros. Il
est en baisse de 3,4%" pour les poles opérationnels.

Le colt du risque du Groupe est a un niveau modéré, a 4 054 millions d’euros, soit 63 points de
base des encours de crédit a la clientéle. Il augmente de 2,9% par rapport a I'année derniere du
fait notamment d’'une augmentation chez BNL bc en lien avec un contexte économique toujours
difficile en ltalie.

Les comptes du Groupe incluent cette année par ailleurs une provision de 1,1 Md$* soit
798 millions d’euros, relative a la revue rétrospective des paiements en dollar US concernant des
pays soumis aux sanctions économiques des Etats-Unis.

Les éléments hors exploitation s’élévent a 357 millions d’euros. lls incluent notamment cette année
deux éléments exceptionnels pour -171 millions d’euros : I'impact de la cession de BNP Paribas
Egypte pour 81 millions d'euros et des dépréciations pour un montant total de -252 millions
d’euros, dont -186 millions d’euros d’ajustement de la survaleur de BNL bc. Les éléments hors
exploitation s’élevaient a 1 791 millions d’euros en 2012 et incluaient notamment des éléments
exceptionnels pour 1 445 millions d’euros (impact en particulier de la cession d’une participation de
28,7% dans Klépierre SA).

1a périmétre et change constants
2 Intégrant 100% des Banques Privées des réseaux domestiques, hors effet PEL/CEL

3A périmétre et change constants, hors co(ts de lancement de Hello bank! (65 millions d’euros)
4 Cf. note 3.g des Etats financiers consolidés au 31.12.13
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BNP Paribas réalise ainsi un résultat net part du groupe de 4 832 millions d’euros, en baisse de
26,4% par rapport a 2012. Hors éléments exceptionnels, dont I'impact total s’éléve cette année a-
1 211 millions d’euros contre +184 millions d’euros en 2012, le résultat net part du groupe s’éléve a
6 043 millions d’euros, en baisse de 5,3% par rapport a I'année derniére.

La rentabilité des fonds propres est égale a 6,1% (7,7% hors exceptionnels). Le bénéfice net par
action s’établit a 3,69 € (4,67 € hors exceptionnels).

Le bilan du Groupe est trés solide. La solvabilité est élevée avec un ratio « common equity Tier 1
de Bale 3 plein1 » a 10,3% et le ratio de levier de Bale 3 plein1 s'établit a 3,7%, au-dela du seuil
réglementaire de 3,0% applicable & compter du 1* janvier 2018. La réserve de liquidité du Groupe,
instantanément mobilisable, est de 247 milliards d’euros (221 milliards d’euros a fin 2012), soit plus
d’'un an de marge de manceuvre par rapport aux ressources de marché.

L’actif net comptable par action® s'éléve & 63,6 euros, soit un taux de croissance moyen annualisé
de 6,1% depuis le 31 décembre 2008, montrant la capacité continue de BNP Paribas a accroitre
l'actif net par action.

Le Conseil d’administration proposera a I'Assemblée Générale des actionnaires de verser un
dividende de 1,50 € par action payable en numéraire, stable par rapport a I'année derniére, soit un
taux de distribution de 40,8%.

Le Groupe présente enfin les grandes lignes de son plan de développement 2014-2016.
Confirmant son business model de banque universelle qui a démontré sa résilience durant la crise
et constitue un atout certain dans le nouvel environnement, il définit cinq grands axes stratégiques
pour 2016 : le renforcement de la proximité avec les clients, la simplification de I'organisation et
des modes de fonctionnement, la poursuite de I'amélioration de [I'efficacité opérationnelle,
'adaptation de certains métiers a leur environnement économique et réglementaire et la mise en
ceuvre de développements géographiques et par métiers en s’appuyant sur les savoir-faire du
Groupe. L'objectif est ainsi d’'atteindre une rentabilité des fonds propres d’au moins 10% en 2016
et une croissance annuelle & deux chiffres du résultat net par action®.

Au gquatrieme trimestre 2013, le produit net bancaire s’établit a 9 563 millions d’euros, en hausse
de 1,8% par rapport au quatrieme trimestre 2012, avec des éléments exceptionnels négligeables
(réévaluation de dette propre (« OCA ») et du risque de crédit propre inclus dans les dérivés
(« DVA ») pour -13 millions d’euros) contre un impact de -313 millions d’euros a la méme période
de 'année précédente. Les revenus des pdles opérationnels augmentent de 0,4%*.

Les frais de gestion augmentent de 1,6%, a 6 907 millions d’euros. lls incluent ce trimestre I'impact
exceptionnel des codlts de transformation de « Simple & Efficient » pour 287 millions d’euros (pas
d'impact en 2012) et I'effet de la hausse de I'euro. Les frais de gestion des pdles opérationnels
augmentent de 2,6%" compte tenu notamment des investissements de développement chez
Investment Solutions et CIB ainsi que d’effets ponctuels ce trimestre.

Le résultat brut d’exploitation s’établit ainsi a 2 656 millions d'euros, en hausse de 2,4% par rapport
au quatriéme trimestre 2012.

1 Ratio « fully loaded » tenant compte de I'ensemble des régles de la CRD4 sans disposition transitoire
2 Non réévalué
3En moyenne sur la période 2013-2016, hors éléments exceptionnels

4 A périmetre et change constants
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Le codt du risque, & 1 075 millions d’euros, soit 68 points de base des encours de crédit a la
clientele, baisse de 10,3% par rapport au quatrieme trimestre 2012.

Les comptes du Groupe incluent ce trimestre par ailleurs une provision de 1,1 Md$', soit
798 millions d’euros, relative a la revue rétrospective des paiements en dollar US concernant des
pays soumis aux sanctions économiques des Etats-Unis.

Les éléments hors exploitation s’élévent a -17 millions d’euros (-249 millions d’euros en 2012) et
incluent I'impact de dépréciations pour un montant total de -252 millions d’euros (-345 millions
d’euros en 2012).

Le résultat avant imp6t s’établit ainsi a 766 millions d’euros, en baisse de 33,2% par rapport a la
méme période de I'année précédente compte tenu des éléments exceptionnels précités.

Le résultat net part du groupe s'éléve a 127 millions d’euros, en baisse de 75,5% par rapport au
méme trimestre de I'année précédente. Hors éléments exceptionnels, dont I'impact total s'éleve a
-1 232 millions d’euros (contre -537 millions d’euros au quatrieme trimestre 2012), le résultat net
part du groupe s’éléve a 1 359 millions d’euros, en hausse de 28,7% par rapport a la méme
période de I'année précédente.

1 Cf. note 3.g des Etats financiers consolidés au 31.12.13
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RETAIL BANKING

DOMESTIC MARKETS

Sur I'ensemble de I'année 2013, Domestic Markets réalise une bonne performance globale dans
un environnement peu porteur. Les dépbts augmentent de 5,1% par rapport a 2012, avec une
bonne croissance dans tous les réseaux et chez Cortal Consors en Allemagne. Les encours de
crédit connaissent pour leur part une baisse de 1,6%, en raison de la poursuite du ralentissement
de la demande. Le dynamisme commercial de Domestic Markets contribue au succes du dispositif
mondial « One Bank for Corporates », avec I'ouverture de prés de 4 000 nouveaux comptes depuis
trois ans dans I'ensemble des réseaux de la banque par les clients de Domestic Markets, et a la
confirmation de la position du Groupe comme n°l du cash management en Europe. Domestic
Markets s’est par ailleurs mobilisé pour réussir le lancement de Hello bank! en Allemagne,
Belgique, France et Italie avec déja 177 000 clients et 1,8 milliards d’euros de dép6ts a fin 2013.

Le produit net bancaire', & 15 759 millions d’euros, est en légére hausse (+0,2%) par rapport a
2012, malgré un environnement de taux bas persistant et I'érosion des volumes de crédit, du fait
d’'une reprise des commissions financiéres et d’'une bonne contribution d’Arval. Domestic Markets
continue & adapter ses frais de gestion® qui s'inscrivent & 10 048 millions d’euros, en baisse de
1,0%?2 par rapport a I'année précédente. Le coefficient d’exploitation® s'améliore ainsi en France, en
ltalie et en Belgique, s'établissant & 63,3%° pour I'ensemble de Domestic Markets (-0,8 points par
rapport & 2012).

Le résultat brut d’exploitation® s'éléve a 5 711 millions d’euros, en hausse de 2,4%” par rapport &
année précédente.

Compte tenu de la hausse du codt du risque en ltalie, et aprés attribution d’un tiers du résultat de

la Banque Privée dans I'ensemble des réseaux de Domestic Markets au pdle Investment Solutions,
le résultat avant impot® s’établit a 3 652 millions d’euros, en recul de 4,7%? par rapport a 2012.

Bangue De Détail en France (BDDF)

L’activité commerciale de BDDF se traduit en 2013 par une bonne dynamique des dép6éts, en
progression de 4,6% par rapport a 2012, avec notamment une forte croissance des dépéts a vue et
des comptes d’épargne. Les encours de crédit diminuent quant a eux de 2,3% du fait d’'une
moindre demande. Le dynamisme commercial et les innovations au service des clients se
traduisent par la hausse continue du nombre d’utilisateurs sur mobiles (+30% par rapport a fin
2012). L’'accompagnement des PME est illustré par le succeés de I'opération « 5 Md€ et 40 000
projets » et le lancement d’'un nouveau programme « BNP Paribas Entrepreneurs 2016 ».

Le produit net bancaire® s'éléve a 6 906 millions d’euros, en baisse de 0,5% par rapport a 2012.
Les revenus d'intérét sont stables et les commissions en recul modéré du fait d’'une baisse des
commissions bancaires et d'une légére hausse des commissions financieres.

1 Intégrant 100% de la Banque Privée en France (hors effets PEL/CEL), en ltalie, en Belgique et au
Luxembourg

2 Hors codts de lancement de Hello bank! (65 M€ en 2013)
3 Hors effets PEL/CEL

4 Hors effets PEL/CEL, avec 100% de la Banque Privée en France
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Grace a I'optimisation continue de I'efficacité opérationnelle, les frais de gestion® reculent de 0,7%
par rapport & 2012 et le coefficient d’exploitation® s'établit & 65,2%.

Le résultat brut d’exploitation® s’éléve ainsi & 2 400 millions d’euros, stable par rapport a I'année
précédente.

Le colt du risque’ se situe toujours & un niveau bas, & 23 points de base des encours de crédit a
la clientéle, en hausse de 29 millions d’euros par rapport a I'année précédente.

Ainsi, aprés attribution d’un tiers du résultat de la Banque Privée en France au péle Investment
Solutions, BDDF dégage un résultat avant impdt* de 1 931 millions d’euros (-2,0% par rapport &
'année précédente) montrant une bonne résistance a un niveau élevé.

Au_quatrieme trimestre 2013, le produit net bancaire’ est en hausse de 0,6% par rapport au
quatrieme trimestre 2012. Les revenus d'intérét augmentent grace a la hausse des volumes de
dépbts avec un effet de structure favorable. Les commissions sont impactées ce trimestre par des
ajustements sur les commissions d’assurance. Les frais de gestion' augmentent de 1,5%, compte
tenu du versement ce trimestre d’'une prime annuelle, et le résultat brut d’exploitation1 diminue de
1,5%. Le colt du risque1 reste a un niveau bas : 24 points de base des encours de crédit a la
clientéle. BDDF dégage ainsi, aprés attribution d'un tiers du résultat de la Banque Privée France
au pole Investment Solutions, un résultat avant impc")t2 de 354 millions d’euros, en baisse de 3,5%
par rapport a la méme période de I'année derniére.

BNL banca commerciale (BNL bc)

Sur I'ensemble de I'année 2013, les dépdts de BNL bc sont en croissance soutenue (+7,4% par
rapport a 2012), avec une hausse pour la clientéle tant des particuliers que des entreprises. Les
encours de crédit reculent quant a eux de 3,6%, essentiellement du fait des entreprises et des
entrepreneurs. BNL bc renforce sa présence commerciale auprés des grandes entreprises, en
s’appuyant notamment sur la large gamme des produits du Groupe, ainsi que sa position de n°L du
cash management en Italie. BNL bc poursuit par ailleurs le développement de I'activité de banque
privée avec des actifs sous gestion en hausse de 26% par rapport a 2012.

Le produit net bancaire® baisse de 0,5% par rapport & 2012, a 3 257 millions d’euros. Les revenus
d’intérét sont en recul en raison de la baisse des volumes de crédits malgré la bonne tenue des
marges. Les commissions sont en hausse grace a une bonne performance de I'épargne hors-bilan
et des ventes croisées aux entreprises.

Grace a I'amélioration continue de I'efficacité opérationnelle, les frais de gestion3 reculent de 2,3%
par rapport & 2012, a 1 777 millions d’euros, et le coefficient d’exploitation® baisse de 0,9 points, &
54,6%.

Le résultat brut d’exploitation® s’éléve ainsia 1 480 millions d’euros, en hausse de 1,7% par rapport
a l'année précédente.

Le codt du risque3 augmente cependant de 25,4% par rapport a 2012, a 150 points de base des
encours de crédit a la clientéle du fait de la récession prolongée en Italie.

1 Hors effets PEL/CEL, avec 100% de la Banque Privée en France
2 Hors effets PEL/CEL

3 Avec 100% de la Banque Privée en Italie
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BNL bc poursuit donc I'adaptation continue de son modéle pour résister & un contexte économique
toujours difficile et, aprés attribution d’'un tiers du résultat de la Banque Privée en ltalie au pble
Investment Solutions, dégage un résultat avant imp6t de 256 millions d’euros, en recul de 46,3%
par rapport a I'année précédente.

Au_quatriéme _trimestre 2013, le produit net bancaire' est en recul de 1,6% par rapport au
quatrieme trimestre 2012, la baisse des revenus d'intérét due aux volumes de crédits, étant
partiellement compensée par la hausse des commissions du fait notamment de I'épargne hors
bilan et des ventes croisées aux entreprises. Les frais de gestion® baissent de 3,9% par rapport au
quatrieme trimestre 2012, sous l'effet des mesures d’efficacité opérationnelle, et le résultat brut
d’exploitation s’établit donc & 355 millions d euros, en hausse de 1,7%. Compte tenu cependant de
I'augmentation de 15,5% du co(t du risque’ par rapport & la méme période de I'année précédente,
le résultat avant imp6t baisse de 62,5% par rapport au quatrieme trimestre 2012, a 24 millions
d’euros, aprés attribution d'un tiers du résultat de la Banque Privée en ltalie au pdle Investment
Solutions.

Banque de Détail en Belgigque

Sur 'ensemble de I'année 2013, I'activité commerciale de BDDB permet une augmentation des
dépobts de 3,9% par rapport a 2012 grace notamment a une bonne progression des dépots a vue et
des comptes d'épargne. Les crédits augmentent de 1,7%? sur la période, du fait notamment de la
hausse des crédits aux particuliers et de la bonne tenue des crédits aux PME. Le plan « Bank for
the Future » a connu un bon démarrage : BDDB s’est mobilisé autour du développement de la
banque digitale (lancement de Hello bank! et prochainement de la nouvelle offre de paiements
Sixdots — Belgian Mobile Wallet), et I'adaptation du réseau et des effectifs aux nouveaux
comportements des clients, permettant 'amélioration du coefficient d’exploitation, a été engagée.

Le produit net bancaire® est en hausse de 0,1%? par rapport & 2012, & 3 353 millions d’euros. Les
revenus d’'intérét sont en baisse modérée, en lien avec un environnement de taux bas persistant,
et les commissions sont en hausse du fait d’'une bonne performance de I'épargne hors bilan et des
commissions financiéres.

En raison des mesures d'efficacité opérationnelle, les frais de gestion® baissent de 0,5%° par
rapport a 2012, a 2 447 millions d'euros, et le coefﬁment d’exploitation baisse de
0,6 points & 73, 0% BDDB dégage ainsi un résultat brut d’exploitation® de 906 millions d’euros, en
hausse de 2,0%".

Le codt du nsque s’établit & un niveau toujours bas, a 16 pb des encours de crédit a la clientéle,
en recul de 8,9%° par rapport & 'année précédente. Ainsi, aprés attribution d'un tiers du résultat de
la Banque Privée en Belgique au pdle Investment Solutions, BDDB degage un résultat avant imp6t
de 697 millions d’euros, en progression de 3,0% par rapport a I'année précédente.

Au_quatriéme trimestre 2013, le produit net bancaire® augmente de 0,6%?7 la baisse des revenus
d’intérét liée a I'environnement de taux bas persistant étant plus que compensée par la hausse des
commissions provenant de I'épargne hors bilan et des commissions flnanC|eres Grace aux
mesures d'efficacité opérationnelle, les frais de gestion® n 'augmentent que de 0,3%° permettant
une augmentation du résultat brut d’exploitation’ de 1,5% par rapport au quatriéme trimestre 2012.

1 Avec 100% de la Banque Privée en Italie
2 périmeétre constant

3 Avec 100% de la Banque Privée en Belgique
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Compte tenu d'une baisse de 4,3%" du colt du risque?, le résultat avant impét, aprés attribution
d'un tiers de la Banque Privée en Belgigue au pble Investment Solutions, s'établit a
144 millions d’euros, en croissance de 6,6%" par rapport au quatriéme trimestre 2012.

Bangue de Détail et des Entreprises au Luxembourg : sur I'ensemble de l'année 2013, les
encours de crédit connaissent une croissance de 2,2% par rapport a 2012, grace a une bonne
progression des crédits immobiliers. La croissance des dép0dts est par ailleurs élevée (+5,2%) du
fait en particulier d'une forte collecte auprés de la clientele des entreprises en lien avec le
développement du cash management. Les revenus augmentent légerement grace a la hausse des
volumes mais la hausse des frais de gestion conduit & une baisse du résultat brut d’exploitation.

Personal Investors : sur I'ensemble de I'année 2013, les actifs sous gestion sont en hausse de
10,7% par rapport a 2012 du fait d'un bon dynamisme commercial. Les dépbts sont en forte
augmentation (+18,1% par rapport & 2012) grace a un bon niveau de recrutement de nouveaux
clients et au développement de Hello bank! en Allemagne. Les revenus sont en hausse par rapport
a l'année précédente du fait de I'augmentation des volumes de courtage et de dépéts. La baisse
des frais de gestion permet une forte hausse du résultat brut d’exploitation.

Arval : sur 'ensemble de I'année 2013, les encours consolidés sont stables par rapport a I'année
précédente. Les revenus sont en croissance par rapport a 2012 du fait de la hausse du prix des
véhicules d’occasion. Compte tenu de la baisse des frais de gestion, le résultat brut d’exploitation
est en forte hausse par rapport a 2012.

Leasing Solutions _: sur 'ensemble de 'année 2013, les encours baissent de 6,0%" par rapport &
'année précédente, en ligne avec le plan d’adaptation du portefeuille non stratégique. L'impact sur
les revenus est cependant limité du fait d’une politique sélective en termes de rentabilité des
opérations. Le coefficient d’exploitation s’améliore du fait d’'une trés bonne maitrise des codts et le
résultat brut d’exploitation est en hausse.

Au total, la contribution de ces quatre métiers au résultat avant imp6t de Domestic Markets, aprés
attribution d'un tiers du résultat de la Banque Privée domestique au Luxembourg au pole
Investment Solutions, et y compris prise en compte des colts de lancement de Hello bank!,
s'établit & 768 millions d’euros, en hausse de 6,7%? par rapport & I'année derniére.

Au_quatriéme trimestre 2013, la contribution des quatre métiers au résultat avant imp6t de
Domestic Markets, aprés attribution d'un tiers du résultat de la Banque Privée domestique au
Luxembourg au péle Investment Solutions, et y compris prise en comgte des codts de lancement
de Hello bank!, s’éléeve a 144 millions d’euros, en baisse de 1,8% par rapport au quatriéme
trimestre 2012.

1a périmétre et change constants
2 Avec 100% de la Banque Privée en Belgique

3 Hors colts de lancement de Hello bank!
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Europe Méditerranée

Sur I'ensemble de I'année 2013, Europe Méditerranée montre une forte dynamique commerciale.
Les dépots augmentent de 12,1%" par rapport a 2012, et sont en croissance dans la plupart des
pays. Les crédits augmentent pour leur part de 7,4%". Les performances commerciales se
traduisent aussi par le bon développement du cash management.

Le Groupe a par ailleurs annoncé le 5 décembre 2013 l'acquisition de BGZ en Pologne? qui
permettra de créer, avec les activités existantes de BNPP Polska, la 7°™ banque polonaise.

Le produit net bancaire, & 1 767 millions d’euros, est en hausse de 6,9%" par rapport a 2012. Il est
en hausse dans la plupart des pays, notamment en Turquie (+13,1%"). Il subit impact au
deuxiéme semestre de nouvelles réglementations sur la facturation des découverts en Turquie et
des commissions de change en Algérie pour un manque a gagner d’environ 50 millions d’euros.

Les frais de gestion progressent de 4,6%" par rapport a I'année précédente, a 1 287 millions
d’euros, en raison notamment du renforcement du dispositif commercial en Turquie, et malgré
I'effet des mesures d’efficacité opérationnelle en Pologne et en Ukraine.

Le codt du risque, a 224 millions d’euros, s’établit a 91 pb des encours de crédit a la clientele, et
est en baisse de 14,2%" par rapport & 2012. Europe Méditerranée dégage ainsi un résultat avant
imp6t de 465 millions d’euros, en forte hausse par rapport a I'année precedente (+48, 9% hors
plus-value de 107 millions d’euros réalisée a I'occasion de la cession de I'Egypte®).

Au_quatriéme trimestre 2013, le produit net bancaire diminue de 2,5%" du fait de impact des
nouvelles réglementations en Turquie et en Algérie (cf ci-dessus) pour un manque & gagner
d’environ 25 millions d’euros. Hors impact de ces nouvelles réglementations, Ie produit net
bancaire est en hausse de 3,6%'. Les frais de gestion progressent de 3,6%, augmentant
notamment en Turquie du fait du renforcement du dispositif commercial, mais reculant en Pologne
et en Ukraine grace aux mesures d'efficacité opérationnelle. Compte tenu de la baisse du codt du
risque de 29,5%" par rapport au méme trimestre de I'année précédente et de la forte hausse du
résultat des sociétés mises en équivalence grace a la bonne contribution de la Banque de Nankin,
le résultat avant imp6t s’établit ainsi a 61 millions d’euros, en hausse de 14, 7% par rapport au
méme trimestre de I'année derniére.

BancWest

Sur_l'ensemble de l'année 2013, Iact|V|te commerciale de BancWest montre une bonne
dynamique. Les dépdts progressent de 3,9%" par rapport & 2012, avec une bonne croissance des
dépbts a vue et des comptes d’'épargne. Les crédits augmentent de 3, 6%" du fait de la forte
croissance des crédits aux entreprises (+9,5% ) grace au renforcement du dispositif commercial
sur ce segment de clientele. Le dynamisme de I'activité se traduit aussi par la forte hausse des
actifs sous gestion de la banque privée qui s’élevent a 7,1 milliards de dollars au 31 décembre
2013 (+39% par rapport au 31 décembre 2012), et par le lancement des services de « Mobile
Banking » qui comptent déja 223 000 utilisateurs.

Le produit net bancaire, & 2 204 millions d’euros, diminue cependant de 3,2%" par rapport a 2012,
compte tenu de moindres plus-values de cessions de créances et sous I'effet d’un environnement
de taux peu favorable.

1a périmétre et change constants
2 sous réserve de I'approbation des autorités de contrble

3 Ninclut pas notamment -30 millions d’euros d'écarts de change comptabilisés dans Autres Activités
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Les frais de gestion, & 1 386 millions d’euros, augmentent de 2,5%" par rapport a 2012 en raison
du renforcement des dispositifs commerciaux auprés des entreprises et des entrepreneurs ainsi
gue dans la Banque Privée. Le coefficient d’exploitation augmente ainsi de 3,6 points a 62,9%.

Le codt du risque est a un niveau faible (13 points de base des encours de crédit a la clientele) et
est en baisse de 61,4%" par rapport & 2012.

BancWest dégage ainsi un résultat avant imp6t de 770 millions d’euros, en baisse de 2,1%" par
rapport a 2012.

Au_quatriéme trimestre 2013, le produit net bancaire recule de 0,5%" du fait de moindres plus-
values de cessions par rapport a la méme période de I'année précédente. Les frais de gestion
progressent de 1,2%* sous l'effet du renforcement des dispositifs commerciaux. Le codt du risque
est a un niveau faible (16 points de base des encours de crédit a la clientele) et est en baisse de
49,1%" par rapport au méme trimestre de I'année précédente. Le résultat avant impét s'établit ainsi
a 172 millions d’euros, en hausse de 8,0%" par rapport au quatriéme trimestre 2012.

Personal Finance

Sur I'ensemble de I'année 2013, les encours de crédit de Personal Finance reculent de 2,7%" par
rapport a 2012, a 86,1 milliards d’euros. Les encours de crédits & la consommation sont en Iégére
hausse de 0,1%1 mais les encours de crédits immobiliers baissent de 6,3%1 du fait du plan
d’'adaptation & Bale 3. Personal Finance poursuit la transformation du modéle économique en
France avec de nouveaux accords de partenariats (avec Cora par exemple) et le développement
de la collecte d’épargne qui compte déja 60 000 clients. Le succeés du partenariat avec Sberbank
en Russie ainsi que la signature d’accords de partenariats en Chine avec la Banque de Nankin et
le constructeur automobile Geely constituent des relais de croissance prometteurs.

Le produit net bancaire diminue de 1,7%" par rapport & 2012, & 4 732 millions d’euros, du fait de la
baisse des encours des crédits immobiliers dans le cadre du plan d’adaptation, les revenus des
crédits a la consommation étant pour leur part en hausse de 0,7%" grace a labonne dynamique en
Allemagne, Belgique et Europe Centrale et malgré I'impact négatif des réglementations en France.

Les frais de gestion baissent de 4,6%" par rapport & 2012, a 2 182 millions d’euros, grace aux
effets du plan d’adaptation et malgré les investissements dans les partenariats. Le coefficient
d’exploitation s’améliore ainsi de 2,1 points, a 46,1%.

Le colt du risque est stable par rapport a 2012, a 165 points de base des encours de crédit a la
clientéle contre 167 points de base I'année derniére.

Ainsi, le résultat avant impét de Personal Finance s’établit & 1 173 millions d’euros (+4,5%" par
rapport a 2012), illustrant la bonne capacité bénéficiaire du métier.

! A périmétre et change constants
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Au_quatriéme trimestre 2013, le produit net bancaire recule de 6,8%" par rapport au quatriéme
trimestre 2012 en raison de la poursuite de la baisse des encours de crédits immobiliers dans le
cadre du plan d’adaptation, les revenus du crédit a la consommation étant affectés par I'impact des
réglementations en France mais montrant une bonne dynamique en Belgique et en Europe
Centrale. Les frais de gestion sont stables’, les effets du plan d’adaptation étant compensés ce
trimestre par les investissements dans les partenariats. Le co(t du risque, a 157 points de base
des encours de crédit a la clientéle, est en forte baisse (-22,0%) par rapport au quatriéme
trimestre 2012. Le résultat avant impdt s’établit ainsi a 267 millions d’euros, en hausse de 5,0%1
par rapport au méme trimestre de I'année précédente.

INVESTMENT SOLUTIONS

Sur I'ensemble de I'année 2013, les actifs sous gestion? restent quasi stables (-0,5%) par rapport
au 31 décembre 2012 et atteignent 885 milliards d’euros au 31 décembre 2013. lls sont en |égére
hausse par rapport au 30 septembre 2013 (+1,3%). L'effet performance (+24,9 milliards d'euros)
bénéficie de la hausse des marchés d'actions sur la période. L'effet change (-12,8 milliards
d’'euros) est défavorable du fait de l'appréciation de l'euro. La collecte nette est négative
(-15,8 milliards d’euros sur I'année mais seulement -300 millions d’euros ce trimestre) avec une
décollecte en Gestion d’actifs, nhotamment dans les fonds monétaires, mais une bonne collecte
dans Wealth Management et I’Assurance, notamment en Asie et en Italie. Un plan stratégique pour
la Gestion d'actifs a été annoncé en cours d’année afin de relancer la collecte avec un objectif de
40 milliards d’euros de collecte nette d’ici 2016.

Au 31 décembre 2013, les actifs sous gestion2 d’'Investment Solutions se répartissent entre :
370 milliards d’euros pour la Gestion d’actifs, 280 milliards d’euros pour Wealth Management,
178 milliards d'euros pour ['Assurance, 39 milliards d’euros pour Personal Investors, et
18 milliards d’euros pour Real Estate.

Investment Solutions poursuit son développement international avec, en Allemagne, les
acquisitions de l'activité locale de dépositaire de Commerzbank par Securities Services et de
iii-investments par Real Estate et, en Asie, I'annonce de nouveaux partenariats dans I’Assurance
avec la Banque de Pékin en Chine et avec Saigon Commercial Bank au Vietnam.

Les revenus d'Investment Solutions, & 6 344 millions d’euros, progressent de 3,8%" par rapport &
2012. Les revenus de I'Assurance augmentent de 8,3%' grace a la bonne progression de
I'épargne et de la protection, notamment en Asie et en Amérique Latine. Les revenus de la Gestion
Institutionnelle et Privée montrent une progression d’ensemble de 2,4%' tirée par Wealth
Management et Real Estate. Du fait de la baisse des taux, les revenus de Securities Services
n‘augmentent que de 0,2%" malgré la nette hausse du nombre de transactions et des actifs en
conservation.

Les frais de gestion d’Investment Solutions, & 4 367 millions d’euros, s'accroissent de 2,2%" par
rapport & 2012, avec une hausse de 6,3%" dans I'Assurance liée a la croissance continue de
lactivité, de 1,6%' pour la Gestion Institutionnelle et Privée en raison de [limpact des
investissements de développement en Asie et dans Wealth Management, et une baisse de 0,3%"
pour Securities Services grace aux mesures d’efficacité opérationnelle. Le coefficient d’exploitation
du pdle s’améliore de 1,0 point a 68,8%.

1a périmétre et change constants

2y compris actifs conseillés pour les clients externes, actifs distribués et Personal Investors
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Le résultat brut d’exploitation du péle, & 1 977 millions d’euros, est ainsi en hausse de 7,6%" par
rapport & 2012.

Le résultat avant imp6t, aprées prise en compte d’un tiers des résultats de la banque privée dans les
marchés domestiques, progresse de +4,5%" par rapport & 2012, a 2 104 millions d’euros, illustrant
le développement de [Iactivit¢ d’Investment Solutions et I'amélioration de son efficacité
opérationnelle.

Au quatrieme trimestre 2013, les revenus d’'Investment Solutions montrent une bonne performance
avec une augmentation de 3,8%" par rapport au quatriéme trimestre 2012 : les revenus sont en
hausse de 9,4%" dans I'Assurance, en raison de la hausse du chiffre d'affaires et de I'évolution
favorable des marchés d’actions, de 0,8%1 chez Securities Services, compte tenu de la hausse
des volumes de transaction et des actifs en conservation malgré I'environnement de taux bas, et
de 1,2%"' dans la Gestion Institutionnelle et Privée, avec une bonne performance de Wealth
Management et de Real Estate. Les frais de gestion d'Investment Solutions augmentent de 4,2%"
ce trimestre en raison notamment des investissements de développement (Asie, Wealth
Management). Compte tenu d'une reprise de provisions sur un dossier spécifique au quatrieme
trimestre 2012 et de la dépréciation d'une participation dans I'Assurance ce trimestre, le résultat
avant impét d’Investment Solutions est en baisse de 12,2%" par rapport a la méme période de
'année précédente, a 493 millions d’euros.

CORPORATE AND INVESTMENT BANKING (CIB)

Sur I'ensemble de 'année 2013, les revenus du pdle, a 8 662 millions d’euros, sont en baisse de
8,3%* par rapport a 2012. Cette baisse est toutefois concentrée sur les trois premiers trimestres.

Les revenus de Conseil et Marchés de Capitaux, a 5 389 millions d’euros, sont en recul de 9,8%1
du fait d’un contexte de marché souvent difficile pour Fixed Income et malgré la reprise de I'activité
dans Actions et Conseil.

Les revenus de Fixed Income, a 3 590 millions d’euros, baissent de 18,4%1 par rapport a une base
élevée en 2012 qui avait bénéficié des effets positifs du LTRO et de I'annonce par la BCE de son
programme d’'« Outright Monetary Transactions » (OMT). L'activité de la clientéle a été faible sur
les marchés de taux et de crédit, le change montrant en revanche une progression. Le métier
confirme ses positions de leader sur les émissions obligataires, se positionnant n°L pour les
émissions en euros et n@ pour les émissions intern ationales.

A 1 799 millions d’euros, les revenus du métier Actions et Conseil, sont en hausse de 14,1%1 par
rapport & 2012 du fait notamment de la reprise des volumes de transactions sur les marchés
d’actions, particulierement en Europe et en Asie, et d'une bonne performance sur les produits
structurés avec une demande plus soutenue de la clientéle. Le métier confirme par ailleurs sa forte
position sur les émissions « Equity linked », se classant n3 des chefs de file en Europe.

1a périmétre et change constants
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Les revenus de Corporate Banking sont encore marqués par les derniers effets du plan
d'adaptation de 2012. lls diminuent de 8,1%*, & 3 273 millions d’euros, par rapport & I'année
précédente avec cependant une stabilisation progressive au cours de I'exercice, en ligne avec les
encours. Les encours de crédit baissent ainsi de 12,2% par rapport a 2012 mais augmentent
légérement au quatriéme trimestre par rapport au méme trimestre de I'année précédente?. Si les
revenus sont en croissance continue en Asie grace a la mise en ceuvre du plan de développement,
la demande est encore faible en Europe et la reprise de I'activité progressive en Amérique. Les
commissions sont en hausse sensible (+9,5% par rapport a 2012).

Le métier poursuit la mise en ceuvre du nouveau modéle avec le développement des transactions
conformes & I'approche « Originate to Distribute » et le renforcement de la collecte de dépéts qui, a
58,5 milliards d’euros, sont en hausse de 11,7% par rapport a 2012. Le métier renforce son
positionnement dans le cash management, avec de nouveaux mandats significatifs, et se classe
n4 mondial pour les entreprises selon Euromoney. || confirme sa place de premier arrangeur de
financements syndiqués pour I'Europe, avec des positions de leader dans les principaux segments
de marché.

Les frais de gestion de CIB, & 5 975 millions d’euros, baissent de 2,4%° par rapport & 2012. Les
effets de « Simple & Efficient » sont partiellement compensés par I'impact des investissements de
développement (notamment en Asie et dans le cash management), la hausse des taxes
systémiques et des colts d’adaptation aux nouvelles réglementations. Le coefficient d’exploitation
de CIB s’établit ainsi a 69,0%.

Le colt du risque de CIB, a 515 millions d’euros, est stable par rapport a 2012. Il s’établit, pour
Corporate Banking, a 44 pb des encours de crédit a la clientéle.

Dans un contexte peu porteur cette année en Europe, le résultat avant imp6t de CIB est ainsi égal
a 2 205 millions d’euros, en recul de 23,7%" par rapport & 2012.

Au quatriéme trimestre 2013, les revenus de CIB sont en hausse de 8,8%° par rapport a la méme
période de I'année 2012, a 2 064 millions d’euros. Les revenus de Conseil et Marchés de Capitaux
augmentent de 9,3%3 . ils baissent de 7,9%3 pour Fixed Income en raison d’une activité de clientéle
toujours faible du fait d’'un contexte de marché incertain, notamment a propos de la politique
monétaire ameéricaine, malgré une bonne performance sur le change et le crédit ; ils sont en forte
hausse de 54,0%° dans Actions et Conseil par rapport & une base faible au quatriéme trimestre
2012, grace au bon niveau des volumes de transaction et de la demande des investisseurs pour
les produits structurés. Les revenus de Corporate Banking augmentent de 4,6%* du fait de la
progression de l'activité, avec de bonnes performances en Asie et en Amérique et une forte
hausse des commissions (+28%).

Les frais de gestion augmentent de 5,6%" par rapport au quatrieme trimestre 2012 compte tenu de
l'impact des investissements réalisés dans les projets de développement notamment en Asie, en
Allemagne et dans le cash management, et de la prise en compte ce trimestre de charges
ponctuelles. Le colt du risque, a 167 millions d’euros, est en baisse de 39 millions d’euros par
rapport au quatrieme trimestre 2012 et en hausse de 105 millions d’euros par rapport a une base
faible au trimestre précédent. Il s’éléve a 71 points de base pour Corporate Banking avec I'impact

de deux dossiers spécifiques. Le résultat avant imp6t s’établit ainsi a 350 millions d’'euros, en
hausse de 44,0%° par rapport au quatriéme trimestre 2012.

1a périmétre et change constants, hors impact net des cessions en 2012 (-91 millions d’euros)
2 A taux de change USD constant
3A périmétre et change constants

4 périmeétre et change constants, hors impact net des cessions au quatrieme trimestre 2012 (-27 millions
d’euros)
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AUTRES ACTIVITES

Sur 'ensemble de 'année 2013, les revenus des « Autres Activités » s’élevent a -255 millions
d’euros contre -1 368 millions d'euros en 2012. lls intégrent notamment cette année une
réévaluation de dette propre (« OCA ») et du risque de crédit propre inclus dans les dérivés
(« DVA ») pour -71 millions d’euros (contre une réévaluation de dette propre (« OCA ») de
-1 617 millions d’euros en 2012), I'impact de la cession des actifs de Royal Park Investments pour
218 millions d’euros, et limpact de I'excédent de dépdts auprés des banques centrales
partiellement compensé par les produits du portefeuille de participations et la bonne contribution de
BNP Paribas Principal Investments. Les revenus des « Autres Activités » de 2012 intégraient en
outre notamment I'amortissement (exceptionnel et courant) de la mise a la juste valeur du banking
book de Fortis et de Cardif Vita pour +1 033 millions d'euros et des pertes sur cessions de titres
souverains pour -232 millions d’euros.

Les frais de gestion s’élevent a 1 128 millions d’euros contre 928 millions d’euros en 2012. lls
comprennent les colts de transformation liés au programme « Simple & Efficient» pour
661 millions d’euros (409 millions d’euros de codts de restructuration en 2012).

Le colt du risque montre une reprise nette de 43 millions d’euros (négligeable en 2012).

Les comptes du Groupe incluent par ailleurs une provision de 1,1 Md$", soit 0,8 milliard d’euros,
relative a la revue rétrospective des paiements en dollar US concernant des pays soumis aux
sanctions économiques des Etats-Unis. Comme indiqué dans les états financiers des exercices
précédents, la Banque, dans le cadre de discussions avec les autorités des Etats-Unis, a procédé
pendant plusieurs années a une revue interne rétrospective de certains paiements en dollars US
impliquant des Etats ou des personnes morales ou physiques qui pouvaient étre soumises a des
sanctions économiques édictées par les lois des Etats-Unis. La revue a recensé un volume
significatif d'opérations qui pourraient étre considérées comme non autorisées au regard des lois et
des régles des Etats-Unis, incluant notamment celles de I'Office of Foreign Assets Control (OFAC).
Le Groupe ayant maintenant présenté les conclusions de cette revue aux autorités des Etats-Unis
et entamé avec elles les discussions subséquentes, la Banque a constitué une provision de 1,1
milliard de dollars (0,8 milliard d’euros) dans les comptes au 4éme trimestre 2013 conformément
aux prescriptions des normes comptables internationales IFRS, le montant des conséquences
financieres, amendes ou pénalités ne pouvant néanmoins étre déterminé a ce stade. Il n'y pas eu
de discussions avec les autorités des Etats-Unis au sujet du montant d’'une quelconque amende ou
pénalité et les autorités des Etats-Unis n’ont pas approuvé et ne se sont pas prononcées sur le
caractéere adéquat ou raisonnable de cette provision. Il subsiste donc une grande incertitude sur le
montant des amendes ou pénalités qui pourraient étre décidées par les autorités des Etats-Unis a
l'issue du processus, dont le terme n’est pas encore connu. Ce montant pourrait s’avérer des lors
trés différent de la provision constituée. Au vu de son caractére exceptionnel et de son montant
significatif et conformément au référentiel IFRS, cette provision a été isolée sur une ligne
spécifique du compte de résultat, au sein du résultat d'exploitation.

Les éléments hors exploitation s’élevent a -109 millions d’euros, compte tenu notamment d’'une
dépréciation de survaleurs de -252 millions d’euros, dont -186 millions d’euros d’ajustement de la
survaleur de BNL bc, et d’'une bonne contribution de BNP Paribas Principal Investments. Les
éléments hors exploitation s’élevaient a 1 307 millions d’euros en 2012 et intégraient notamment la
plus-value de cession d’'une participation de 28,7% dans Klépierre S.A. pour 1 790 millions d’euros
et des dépréciations de survaleurs pour -406 millions d’euros.

1 Cf. note 3.g des Etats financiers consolidés au 31.12.13
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Le résultat avant impdt des Autres Activités s’établit ainsi a -2 247 millions d’euros contre
-986 millions d’euros en 2012.

Au _quatrieme trimestre 2013, le produit net bancaire des « Autres Activités » s'éleve a
8 millions d’euros contre -349 millions d’euros au quatrieme trimestre 2012. Il intégre notamment
une réévaluation de dette propre (« OCA ») et du risque de crédit propre inclus dans les dérivés
(« DVA ») pour -13 millions d’euros (contre une réévaluation de dette propre (« OCA ») de
-286 millions d’euros au quatrieme trimestre 2012). L'impact de I'excédent de dépbts aupres des
banques centrales est largement compensé par les produits du portefeuille de participations. Les
revenus du quatriéme trimestre 2012 incluaient pour leur part en outre I'amortissement de la mise
a la juste valeur du banking book de Fortis et de Cardif Vita pour +124 millions d’euros.

Les frais de gestion des « Autres Activités » s’élevent a 404 millions d’euros contre 333 millions
d'euros au quatrieme trimestre 2012. lls comprennent les colts de transformation liés au
programme « Simple & Efficient » pour un montant de 287 millions d’euros. Les frais de gestion du
quatriéeme trimestre 2012 incluaient pour leur part des colts de restructuration pour un montant de
174 millions d’euros.

Le codt du risque montre une reprise nette de 15 millions d’euros contre une dotation nette de
32 millions d’euros au quatriéme trimestre 2012. Les comptes de « Autres Activités » incluent par
ailleurs ce trimestre une provision de 1,1 Md$', soit 0,8 milliard d’euros, relative & la revue
rétrospective des paiements en dollar US concernant des pays soumis aux sanctions économiques
des Etats-Unis.

Les éléments hors exploitation s’élévent a -68 millions d’euros avec une dépréciation de survaleurs
de -252 millions d’euros, dont -186 millions d’euros d’ajustement de la survaleur de BNL bc, et une
bonne contribution de BNP Paribas Principal Investments. lls s’élevaient a -408 millions d’euros au
quatrieme trimestre 2012 du fait essentiellement de dépréciations de survaleurs.

Le résultat avant imp6t s’établit ainsi a -1 247 millions d’euros contre -1 122 millions d’euros au
méme trimestre de I'année précédente.

1 Cf. note 3.g des Etats financiers consolidés au 31.12.13
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STRUCTURE FINANCIERE

Le bilan du Groupe est trés solide.

Le ratio « common equity Tier 1 de Bale 3 plein' » s'éléve a 10,3% au 31 décembre 2013, en
hausse de 40 pb par rapport au 31 décembre 2012 du fait principalement de la mise en réserve du
résultat net de I'année apres prise en compte d’un taux de distribution de 40,8%, les autres effets
se compensant mutuellement. Il illustre le niveau trés élevé de solvabilité du Groupe dans les
nouvelles réglementations.

Le ratio de levier de Béale 3 pleinl, calculé sur 'ensemble des fonds propres « Tier 1 », s’éleve a

3,7% au 31 décembre 2013, au-dela du seuil réglementaire de 3,0% applicable a compter du
1% janvier 2018.

Les réserves de liquidité et d'actifs disponibles instantanément s’élévent a 247 milliards d’euros

(contre 221 milliards d’euros au 31 décembre 2012) et représentent 154% des ressources de
marché a court terme, soit une marge de manceuvre de plus d'un an.

PLAN DE DEVELOPPEMENT 2014-2016

Le plan de développement 2014-2016 du Groupe confirme le choix du modéle de banque
universelle autour de ses trois piliers Retail Banking, CIB et Investment Solutions. Avec des
activités tournées vers les clients, des ventes croisées entre les métiers et une bonne
diversification des risques, ce modéle a démontré sa résilience durant la crise. Il constitue un atout
certain dans le nouvel environnement: en complément du socle solide de banque de détail en
Europe, les activités de marché ont la taille critique qui permet d’accompagner les évolutions du
financement de I'économie provoquées par les nouvelles réglementations, les métiers d’Investment
Solutions collectent de I'épargne et générent de la liquidité et le Groupe étend sa présence dans
les zones a plus fort potentiel.

Le plan de développement 2014-2016 vise a accompagner les clients dans un environnement en
évolution. Il a pour objectif une rentabilité des fonds propres supérieure ou égale a 10% en 2016 et
une croissance annuelle a deux chiffres du bénéfice net par action en moyenne sur la période
2013-2016°,

Le Groupe définit cing grands axes stratégiques pour 2016 :

Renforcer la proximité avec les clients

Pour la clientéle de particuliers, le Groupe poursuivra le développement de l'innovation digitale, tel
gu'illustré par le démarrage récent de Hello bank! en Allemagne, Belgique, France et ltalie, le
lancement de nouvelles solutions de paiement en ligne comprenant des services a valeur ajoutée
pour les consommateurs et les professionnels comme Paylib en France ou Sixdots en Belgique, le
déploiement du « mobile banking » chez BancWest et la présence renforcée de Personal Finance
dans le e-commerce. Le plan vise a adapter les réseaux d’agences aux nouveaux comportements
des clients, avec des formats d’agences différenciés et complémentaires, et a développer une
relation clients omnicanale, mobile, en temps réel et multi domestique. Le Groupe poursuivra par

1 Tenant compte de I'ensemble des regles de la CRD4 sans disposition transitoire

2 Hors éléments exceptionnels
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ailleurs la forte croissance de la Banque Privée a partir des réseaux de Domestic Markets et
d’International Retail Banking, en développant notamment la clientéle d’entrepreneurs.

Il renforcera sa présence et ses services aupres de la clientéle des entreprises en s’appuyant sur
son dispositif européen et mondial (présence dans 78 pays, réseau de 216 centres d’affaires dans
le monde regroupés dans le cadre de One Bank for Corporates) et sa position de n4 mondial dans
le cash management. Le Groupe continuera en outre a développer la démarche Originate to
Distribute en renforgcant notamment les plates-formes d’émission et de distribution de dettes.

Pour la clientéle des institutionnels, le Groupe mettra en ceuvre une approche plus coordonnée au
travers notamment d’'une coopération rapprochée entre les métiers de marché, le métier Titres et
Investment Partners, de la définition de nouvelles solutions pour les clients et du partage de plates-
formes opérationnelles.

Pour tous les clients, agir en banque responsable est une priorité du Groupe qui a établi dans ce

domaine une charte de responsabilité depuis 2012 et a fixé des objectifs chiffrés pour 2015 et 2016
de Responsabilité Sociale et Environnementale (RSE).

Simple : simplifier notre organisation et nos modes de fonctionnement

Le plan vise a simplifier I'organisation et les modes de fonctionnement du Groupe en clarifiant les
roles et les responsabilités afin d’accélérer la prise de décision et améliorer le travail collaboratif
grace aux outils digitaux. Au total, plus de 420 initiatives seront lancées dans ce domaine.

Efficient : poursuivre 'amélioration de I'efficaci té opérationnelle

Le programme d’amélioration de I'efficacité opérationnelle a connu un démarrage rapide en 2013 :
les économies de codts s'élévent déja a 0,8 milliard d’euros pour des colts de transformation de
0,66 milliard d’euros.

Le plan est donc revu a la hausse et étendu avec un objectif d’économies récurrentes de
2,8 milliards d’euros a partir de 2016 (+800 millions d’euros par rapport au plan initial) pour des
codts de transformation de 2,0 milliards d’euros répartis de 2013 & 2015 (+500 millions d’euros par
rapport au plan initial). Les économies se répartiront pour 63% dans Retail Banking, 24% dans
CIB, et 13% Investment Solutions.

Adapter certains métiers a leur environnement écono migue et réglementaire

Le Groupe poursuivra I'adaptation de BNL bc au contexte économique. Pour la clientéle des
particuliers, la banque digitale sera développée, les formats d’agence adaptés et la croissance de
la banque privée activement poursuivie. Pour la clientéle des entreprises, I'approche commerciale
sera davantage centrée sur les segments a valeur ajoutée (entreprises exportatrices par exemple),
en s’appuyant notamment sur une offre différenciée par rapport aux concurrents. Le Groupe
continuera d’améliorer son efficacité opérationnelle en Italie avec la mise en ceuvre de plates-
formes communes aux différents métiers. L’objectif est de porter le RONE de BNL bc a 15%* fin
2016.

1 En Bale 3, avant impdt
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Dans les marchés de capitaux, le plan vise a poursuivre l'adaptation des métiers au nouvel
environnement réglementaire et a améliorer I'efficacité opérationnelle. Le Groupe s’appuiera sur
ses positions de leader dans ces métiers stratégiques dans un contexte de désintermédiation du
crédit. L'offre de produits sera davantage différenciée et les process industrialisés pour les produits
de flux. L’objectif est de porter le RONE des marchés de capitaux & plus de 20%* fin 2016.

Chez Investments Partners, dont le plan a déja été présenté en 2013, I'objectif est de s’appuyer
sur la qualité reconnue de la gestion pour relancer la collecte avec trois axes de développement
prioritaires : la clientéle institutionnelle ; I'Asie-pacifique et les marchés émergents ; les plates-
formes et réseaux de distribution pour la clientéle des particuliers.

Réussir les initiatives de développement

Le Groupe mettra en ceuvre des initiatives de développement géographique et par métiers en
s’appuyant sur des positions déja solides.

Des plans géographiques pour coordonner et accélérer le développement des métiers

En Asie-Pacifique, dont le plan a été déja présenté début 2013, le Groupe, qui est aujourd’hui une
des banques internationales les mieux positionnées dans cette région, poursuivra son
développement avec l'objectif de porter les revenus de CIB et Investments Solutions a plus de
3 milliards d’euros en 2016. Le plan connait un démarrage prometteur avec une hausse des
revenus cette année de 24,4% par rapport a I'année derniére.

Pour CIB en Amérique du Nord, le plan vise a consolider la présence de BNP Paribas sur un
marché incontournable, en dynamisant les activités avec les grandes entreprises et la clientéle
institutionnelle, en renforcant les relations avec les investisseurs, en adaptant le modéle a
I'évolution des infrastructures de marché et en développant les ventes croisées avec les clients de
BancWest.

En Allemagne, marché cible pour la croissance du Groupe en Europe et dont le plan de
développement a déja été lancé en 2013, le Groupe augmentera fortement les dépodts des
particuliers au travers de Hello bank!, renforcera son positionnement sur la clientéle des
entreprises, et accélérera le développement de ses positions fortes sur les métiers spécialisés.

Le Groupe poursuivra enfin son développement de moyen terme en Turquie ou il dispose d’'une
présence multi-métiers favorisant les ventes croisées. Le Groupe vise un développement centré
sur la clientéle a potentiel (banque privée, mass affluent, entreprises) et poursuivra la dynamique
d’amélioration du coefficient d’exploitation.

Poursuivre le développement de métiers spécialisés leaders dans leur secteur

Personal Finance, n’l du crédit a la consommation e n Europe, avec une présence mondiale dans
20 pays, capitalisera sur son savoir-faire reconnu pour poursuivre son développement international
et celui des partenariats stratégiques. Le métier accélérera par ailleurs le déploiement de l'offre
digitale, du financement automobile, de la prévoyance et de la collecte d’épargne.

Le métier Assurance, n°11 en Europe, avec une prés ence mondiale dans 37 pays, poursuivra son
développement international au travers de partenariats, particulierement en Asie et en Amérique
du Sud. Le métier augmentera la part des produits de protection et améliorera son efficacité
opérationnelle.

1 En Bale 3, avant impdt
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Securities Services, n°L européen et N5 mondial, a vec une présence dans 34 pays, s'appuiera sur
ses positions fortes pour poursuivre sa croissance. Le métier tirera parti des opportunités liées au
nouveau cadre réglementaire, développera les synergies avec CIB en matiére de produits et de
couverture clients, accélérera la croissance organique et améliorera son efficacité opérationnelle.

Des plans de développement ambitieux sont aussi lancés chez Arval, Leasing Solutions et Real
Estate.

En commentant ces résultats, Jean-Laurent Bonnafé, Administrateur Directeur Général, a déclaré :

« Grace a son modele diversifié au service des clients, le Groupe BNP Paribas a montré une
bonne résistance opérationnelle dans une conjoncture européenne peu porteuse en 2013.

Ce résultat a été obtenu grace a la résilience globale des revenus, a la maitrise continue des frais
de gestion et & un codt du risque qui reste a un niveau modéré malgré la conjoncture.

S’appuyant sur un bilan trés solide, avec une solvabilité élevée et des réserves de liquidité trés
importantes, le Groupe présente aujourd’hui son plan de développement 2014-2016. Il vise a
dégager une rentabilité des fonds propres d’au moins 10% en 2016.

Mobilisée au service de ses clients partout dans le monde, BNP Paribas prépare ainsi la banque
de demain et participe activement au financement de I'’économie. »

L'information financiere de BNP Paribas pour le qua trieme trimestre 2013 est
constituée du présent communiqué de presse et de la présentation attachée.

L'information réglementée intégrale, y compris le d ocument de référence, est
disponible sur le site Internet : http://invest.bnp paribas.com dans l'espace «
Résultats » et est publiée par BNP Paribas en appli cation des dispositions de
l'article L. 451-1-2 du Code monétaire et financier et des articles 222-1 et suivants
du Reglement général de I'Autorité des marchés fina  nciers (AMF).
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE — GROUPE

4T13 4T12 4T13/ 3T13 4713/ 2013 2012 2013/
En millions d'euros 4T12 3T13 2012
Produit net bancaire 9 563 9395 +1,8% 9287 +3,0% 38 822 39072 -0,6%
Frais de gestion -6 907 -6 801 +1,6% -6 426 +7,5% -26 138 -26 543 -1,5%
Résultat brut d'exploitation 2656 25% +2,4% 2861 -1,2% 12684 12 529 +1,2%
Colt du risque -1075 -1199 -10,3% -892 +20,5% -4 054 -3 941 +2,9%
Provision relative a des paiements en dollar US concernant des 708 708
pay’s soumis aux sanctions américaines
Résultat d'exploitation 783 1395 -43,9% 1969 -60,2% 7832 8588 -8,8%
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 91 128 -28,9% 126 -27,8% 323 489 -33,9%
Autres éléments hors ex ploitation -108 =377 -71,4% 13 ns. 34 1302 -97,4%
Eléments hors exploitation 17 -249 -93,2% 139 n.s. 357 1791 -80,1%
Résultat avant impot 766 1146 -33,2% 2108 -63,7% 8189 10 379 21,1%
Impot sur les bénéfices -549 -481 +14,1% -609 -9,9% -2 750 -3 061 -10,2%
Intéréts minoritaires -90 -146 -38,4% -141 -36,2% -607 -754 -19,5%
Résultat net part du groupe 127 519 -75,5% 1358 -90,6% 4832 6 564 -26,4%
Coefficient d'exploitation 72,2% 72,4% -0,2 pt 69,2% +3,0 pt 67,3% 67,9% -0,6 pt
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RESULTATS PAR POLE AU 4EME TRIMESTRE 2013

Retail Investment Pdles opéra-  Autres
. . i o, Groupe
Banking Solutions tionnels Activités
en millions d'euros
Produit net bancaire 5851 1640 2064 9 555 8 9 563
var/4T -5,0% 2,4% +4,1% -19% ns. +18%
var/3T13 -17% 46,3% +15% 40,3% ns. +3,0%
Frais de gestion -3778 -1176 -1 549 -6 503 -404 -6 907
var/4T -0,8% 43,5% +1,6% +0,5% +213% +16%
var/3T13 +3,7% 49,6% 48,2% +5,8% +44.8% +7,5%
Résultat brut d'exploitation 2073 464 515 3 052 -396 2 656
var/4T -19% -0,2% +2,4% -6,8% -419% +2,4%
var/3T13 -10,2% -13% -14.5% -9,7% -23,6% -72%
Codt du risque -941 18 -167 -1 090 15 -1075
var/4TR -8,2% -719% -18.9% -6,6% ns. -10,3%
var/3T13 +12,4% ns. ns. +214% ns. +20,5%
Provision relative & des paiements en
dollar US concernant des pay's soumis -798 -798
aux sanctions américaines
Résultat d'exploitation 1132 482 348 1962 -1179 783
var/4T -14,8% -8,9% +38,1% -7,0% +65,1% -43.9%
var/3T13 -23,0% 2,3% -35,6% -20,9% ns. -60,2%
Quote-part du résultat net des sociétés 49 19 2 66 2% ot
mises en équivalence
Autres éléments hors ex ploitation -1 -8 4 -15 93 -108
Résultat avant impot 1170 493 350 2013 1247 766
var/4T -18,2% -15,% +36,2% -12% 1% -332%
var/3T1 -23,0% -2,6% -36,6% -219% ns. -63,7%
Retz«.xll Invest.ment CIB Po.les opéra- Au.tr.es' Groupe
Banking  Solutions tionnels Activités
en millions d'euros
Produit net bancaire 5851 1640 2064 9 555 8 9 563
4TR 6160 1601 1983 9744 -349 9395
3TB 5950 1543 2033 9526 -239 9287
Frais de gestion -3778 -1176 -1549 -6 503 -404 -6 907
4TR -3807 -1136 -1525 -6 468 -333 -6 801
3TB -3643 -1073 -1431 -6 U7 279 -6 426
Résultat brut d'exploitation 2073 464 515 3052 -396 2 656
4TR 2353 465 458 3276 -682 2594
3TB 2307 470 602 3379 -518 2861
Codt du risque -941 18 -167 -1 090 15 -1075
4TR -1025 64 -206 1167 -32 -1199
3TB -837 1 -62 -898 6 -892
Provision relative & des paiements en
dollar US concemant des pays soumis -798 -798
aux sanctions américaines
Résultat d'exploitation 1132 482 348 1962 -1179 783
4TR 1328 529 252 2109 T4 1395
3TB 1470 471 540 2481 512 1969
Ql.Jote-part’duAresultat net des sociétés 49 19 2 66 2% o
mises en équivalence
4TR 42 51 4 97 31 ©8
3TB 50 34 9 93 33 6
Autres éléments hors ex ploitation -1 -8 4 -15 93 -108
4TR 60 1 1 62 -439 -377
3TB -1 1 3 3 0 B
Résultat avant impot 1170 493 350 2013 -1247 766
4TR 1430 581 257 2268 -112 1146
3TB 1519 506 552 2577 -469 2108
Imp6t sur les bénéfices -549
Intéréts minoritaires -90
Résultat net part du groupe 127
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RESULTATS PAR POLE SUR 2013

Retail Investment Pdles opéra-  Autres
. . CiB i L Groupe
Banking  Solutions tionnels Activités
en millions d'euros
Produit net bancaire 24 071 6344 8 662 39 077 -255 38 822
var/2012 -18% 2,3% -10,8% -34% -814% -0,6%
Frais de gestion -14 668 -4 367 -5 975 -25 010 -1128 -26 138
var/202 -2,% 40,9% -5,3% -2,4% +216% -15%
Résultat brut d'exploitation 9403 1977 2 687 14 067 1383 12 684
var/202 -15% 45,4% -211% -5,9% -39,8% +12%
Co(t du risque -3 580 2 515 -4 097 43 -4 054
var/2012 +2,9% ns. +4,5% +3,9% ns. +2,9%
Provision relative & des paiements en
dollar US concerant des pays soumis -798 -798
aux sanctions américaines
Résultat d'exploitation 5823 1975 2172 9970 2138 7832
var/202 -3,6% 2,3% -254% -8,4% -6,8% -8,8%
QllJote—parl duAresuItat net des sociétés 203 124 % 352 29 33
mises en équivalence
Autres éléments hors ex ploitation 101 5 8 114 -80 34
Résultat avant impéot 6127 2104 2205 10 436 -2 247 8189
var/202 -3,2% 40,7% -252% -8,2% ns. -211%
Impét sur les bénéfices -2 750
Intéréts minoritaires -607
Résultat net part du groupe 4832
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HISTORIQUE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

en millions d'euros 4713 3T13 2T13 1T13 4712 3T12 2T12 1T12
GROUPE

PNB 9 563 9287 9917 10 055 9395 9693 10 098 9 886
Frais de gestion -6 907 6426 6291 6514 -6 801 -6 562 6335 6 845
RBE 2656 2 861 3626 3541 25% 3131 3763 3041
Cot du risque -1075 -892 -1109 978 -1199 -944 -853 945
Provision relative a des paiements en dollar US 798

concernant des pays soumis aux sanctions américaines

Résultat d'exploitation 783 1969 2517 2563 1395 2187 2910 2096
gu?te-part du résultat net des sociétés mises en o 1% 7 35 128 88 19 154
équiv alence

Autres éléments hors ex ploitation -108 13 112 17 =317 31 -42 1690
Résultat avant impot 766 2108 2700 2615 1146 2306 2987 3940
Impdt sur les bénéfices -549 -609 -7 -821 -481 -137 915 928
Intéréts minoritaires -0 141 -166 210 -146 -243 222 -143
Résultat net part du groupe 127 1358 1763 1584 519 1326 1850 2869
Coefficient d'exploitation 72,2% 69,2% 63,4% 64,8% 72,4% 67,7% 62,7% 69,2%
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en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

RETAIL BANKING - HORS EFFETS PEL/CEL (Intégrant 100% de Banque Privée France, Italie, Belgique, Luxembourg)*

PNB 5960 6 055 6 247 6200 6 154 6212 6246 6248
Frais de gestion -3839 -3701 -3710 -3653 -3 865 -3801 -3763 -3772
RBE 2121 2354 2537 2547 2289 2411 2483 2476
Codt du risque -2 -838 -908 -897 -1024 -822 -832 -827
Résultat d'exploitation 1179 1516 1629 1650 1265 1589 1651 1649
Eléments hors ex ploitation 37 50 163 54 103 76 51 60
Résultat avant impot 1216 1566 1792 1704 1368 1665 1702 1709
Résultat atfribuable & Investment Solutions -50 -56 -55 -57 51 -48 -53 -56
Résultat avant impot de Retail Banking 1166 1510 1737 1647 1317 1617 1649 1653
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 32,8 33,0 33,2 33,1 337 337 337 34,0
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

RETAIL BANKING (Intégrant 2/3 de Banque Privée France, Italie, Belgique et Luxembourg)

PNB 5851 5950 6176 6094 6160 6162 6084 6115
Frais de gestion 3778 -3643 -3 650 -3 597 -3 807 -3746 -3 707 -3718
RBE 2073 2307 2526 2497 2353 2416 2317 2397
Colt du risque -1 -837 -907 -895 -1025 -820 -833 -827
Résultat d'exploitation 1132 1470 1619 1602 1328 1596 1544 1570
Eléments hors ex ploitation 38 49 163 54 102 76 51 60
Résultat avant impot 1170 1519 1782 1656 1430 1672 1595 1630
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 32,8 33,0 33,2 33,1 337 33,7 337 34,0
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

DOMESTIC MARKETS - HORS EFFETS PEL/CEL (Intégrant 100% de Banque Privée France, Italie, Belgique, Luxembourg)*

PNB 3870 3927 3973 3989 3845 3901 3961 4023
Frais de gestion 2617 2521 2477 -2433 -2593 2532 2494 -2 468
RBE 1253 1406 1496 1556 1252 1369 1467 1555
Colt du risque -538 -451 -465 -423 -470 -358 -381 -364
Résultat d'exploitation 715 955 1031 1133 782 1011 1086 1191
SME 3 1 14 12 8 1 10 11
Autres éléments hors ex ploitation 2 -1 2 1 -5 1 0 3
Résultat avant impot 716 965 1043 1146 785 1023 1096 1205
Résultat atfribuable & Investment Solutions -50 -56 55 -57 51 -48 53 -56
Résultat avant imp6t de Domestic Markets 666 909 988 1089 734 975 1043 1149
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 20,2 20,3 20,5 20,6 212 21,2 21,3 21,5
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

DOMESTIC MARKETS (Intégrant 2/3 de Banque Privée France, Italie, Belgique et Luxembourg)

PNB 3761 3822 3902 3883 3851 3851 3799 3890
Frais de gestion -2 556 2463 2417 2377 -2535 2477 2438 2414
RBE 1205 1359 1485 1506 1316 1374 1361 1476
Colt du risque -537 -450 -464 -421 471 -356 -382 -364
Résultat d'exploitation 668 909 1021 1085 845 1018 979 1112
SME 4 10 14 12 7 1" 10 1
Autres éléments hors ex ploitation 2 -1 2 1 -5 1 0 3
Résultat avant impot 670 918 1033 1098 847 1030 989 1126
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 20,2 20,3 20,5 20,6 212 21,2 21,3 21,5

* Intégrant 100% de la Banque Privée pour les lignes PNB a Résultat avant impot
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en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12
BANQUE DE DETAIL EN FRANCE (Intégrant 100% de Banque Privée France)*

PNB 1658 1743 1787 1785 1757 1767 1716 1790
dont revenus d'intérét 987 1044 1087 1085 1065 1063 1020 1071
dont commissions 671 699 700 700 692 704 696 719
Frais de gestion -1187 -1151 -1087 -1081 -1170 -1158 -1108 -1101
RBE 4an 592 700 704 587 609 608 689
Colt du risque -86 -90 -88 -80 -80 -66 -85 -84
Résultat d'exploitation 385 502 612 624 507 543 523 605
Eléments hors ex ploitation 0 1 1 2 2 1 1 0
Résultat avant impot 385 503 613 626 509 544 524 605
Résultat atfribuable & Investment Solutions 27 -35 -32 -35 -29 -29 -30 -33
Résultat avant impot de BDDF 358 468 581 591 480 515 494 572
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 74 74 75 75 177 78 7.8 79
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1713 4T12 3T12 2T12 1T12

BANQUE DE DETAIL EN FRANCE - HORS EFFETS PEL/CEL (Intégrant 100% de Banque Privée France)*

PNB 1654 1734 1742 1776 1644 1712 1770 1813
dont revenus d'intérét 983 1035 1042 1076 952 1008 1074 1094
dont commissions 671 699 700 700 692 704 696 719
Frais de gestion -1187 -1151 -1087 -1081 -1170 -1158 -1108 -1101
RBE 467 583 655 695 474 554 662 712
Codt du risque -86 -90 -88 -80 -80 -66 -85 -84
Résultat d'exploitation 381 493 567 615 394 488 577 628
Eléments hors ex ploitation 0 1 1 2 2 1 1 0
Résultat avant impot 381 494 568 617 396 489 578 628
Résultat atfribuable & Investment Solutions 27 -35 -32 -35 -29 -29 -30 -33
Résultat avant imp6t de BDDF 354 459 536 582 367 460 548 595
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 74 74 75 75 177 78 7.8 79
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

BANQUE DE DETAIL EN FRANCE (Intégrant 2/3 de Banque Privée France)

PNB 1600 1680 1725 1721 1700 1709 1658 1730
Frais de gestion -1158 -1122 -1057 -1053 -1141 -1130 -1079 -1074
RBE 442 558 668 668 559 579 579 656
Colt du risque -85 -90 -88 -79 -80 -65 -86 -84
Résultat d'exploitation 357 468 580 589 479 514 493 572
Eléments hors ex ploitation 1 0 1 2 1 1 1 0
Résultat avant imp6t 358 468 581 591 430 515 494 572
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 74 74 75 75 77 7.8 78 79

* Intégrant 100% de la Banque Privée pour les lignes PNB a Résultat avant impdt
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en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1712
BNL banca commerciale (Intégrant 100% de Banque Privée Italie)*

PNB 821 797 816 823 834 810 813 816
Frais de gestion -466 -432 -441 438 -485 -440 -448 -445
RBE 355 365 375 385 349 370 365 3N
Cout du risque -327 -287 -295 -296 -283 -229 -230 -219
Résultat d'exploitation 28 78 80 89 66 141 135 152
Eléments hors ex ploitation 0 0 0 0 1 0 0 0
Résultat avant impot 28 78 80 89 67 4 135 152
Résultat attribuable & Investment Solutions -4 5 5 5 3 -3 -7 5
Résultat avant imp6t de BNL bc 24 73 75 84 64 138 128 147
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 6,3 6,3 6,4 6,4 6,4 6,4 6,3 6,4
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1712
BNL banca commerciale (Intégrant 2/3 de Banque Privée Italie)

PNB 809 784 804 811 824 800 801 805
Frais de gestion -459 -424 -434 -431 478 -433 -443 439
RBE 350 360 370 380 346 367 358 366
Cout du risque -326 -287 -295 -296 -283 -229 -230 -219
Résultat d'exploitation 24 73 75 84 63 138 128 147
Eléments hors ex ploitation 0 0 0 0 1 0 0 0
Résultat avant impot 24 73 75 84 64 138 128 147
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 6,3 6,3 6,4 6,4 6,4 6,4 6,3 6,4
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1712
BANQUE DE DETAIL EN BELGIQUE (Intégrant 100% de Banque Privée Belgique)*

PNB 829 842 844 838 817 833 837 841
Frais de gestion 617 -611 -621 -598 -613 612 -621 -604
RBE 212 231 223 240 204 21 216 237
Cout du risque -49 -31 -43 -21 -51 -28 -41 -37
Résultat d'exploitation 163 200 180 219 153 193 175 200
SME 0 2 1 1 4 4 4 5
Autres éléments hors exploitation 0 -1 3 1 5 1 2 3
Résultat avant impot 163 201 178 221 152 198 181 208
Résultat attribuable & Investment Solutions -19 -14 -7 -16 -18 -15 -16 -17
Résultat avant imp6t de BDDB 144 187 161 205 134 183 165 191
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 35 35 35 3,6 37 3,6 3,6 3,6
en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12
BANQUE DE DETAIL EN BELGIQUE (Intégrant 2/3 de Banque Privée Belgique)

PNB 789 807 804 802 780 798 801 804
Frais de gestion -595 -591 -599 -579 -593 -593 -601 -584
RBE 194 216 205 223 187 205 200 220
Colt du risque 50 -30 42 -20 -52 27 41 37
Résultat d'exploitation 144 186 163 203 135 178 159 183
SME 0 2 1 1 4 4 4 5
Autres éléments hors ex ploitation 0 -1 -3 1 -5 1 2 3
Résultat avant impot 144 187 161 205 134 183 165 191
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 35 35 35 3,6 37 3,6 3,6 3,6

* Intégrant 100% de la Banque Privée pour les lignes PNB a Résultat avant impot
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en millions d'euros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12

PERSONAL FINANCE

PNB 1153 1166 1235 1178 1267 1240 1244 1231
Frais de gestion -560 518 -557 -547 571 -589 -595 -645
RBE 593 648 678 631 696 651 649 586
Colt du risque -336 -339 -378 =377 432 -364 -374 -327
Résultat d'exploitation 257 309 300 254 264 287 275 259
SME 21 14 12 17 18 21 24 24
Autres éléments hors ex ploitation -1 -1 0 1 67 24 4 0
Résultat avant impot 267 322 312 212 349 332 303 283
Fonds propres alloués (MdE€, sur la période cumulée) 48 49 48 48 50 50 50 51
en millions d'suros 4T3 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 112

EUROPE MEDITERRANEE

PNB 405 406 482 474 481 454 448 413
Frais de gestion 317 -313 -330 -327 -345 -323 -333 -318
RBE 88 93 152 147 136 131 115 95
Colt du risque 52 -48 53 -1 -89 -66 -45 -9
Résultat d'exploitation 36 45 99 76 47 65 70 5
SME 24 26 28 21 17 15 13 20
Autres éléments hors ex ploitation 1 0 110 -1 1 1 -1 1
Résultat avant impot 61 7 27 96 65 81 82 26
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 3,6 3,6 36 35 35 35 34 33
en millions d'suros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 112

BANCWEST

PNB 532 556 557 559 561 617 593 581
Frais de gestion -345 -349 -346 -346 -356 -357 -341 -341
RBE 187 207 211 213 205 260 252 240
Colt du risque -16 0 -12 -26 -3 -34 32 -46
Résultat d'exploitation 1m 207 199 187 172 226 220 194
Eléments hors ex ploitation 1 1 1 3 -3 3 1 1
Résultat avant impot 172 208 200 190 169 229 221 195
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 42 4,2 4,2 41 41 41 4,0 4,0
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en millions d'suros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12
INVESTMENT SOLUTIONS

PNB 1640 1543 1598 1563 1601 1516 1 566 1521
Frais de gestion -1176 -1073 -1064 -1054 -1136 -1077 -1069 -1 046
RBE 464 470 534 509 465 439 497 475
Colit du risque 18 1 -14 -7 64 4 -3 -1
Résultat d'exploitation 482 471 520 502 529 443 494 464
SME 19 34 36 35 51 41 35 9
Autres éléments hors ex ploitation 8 1 8 4 1 14 1 7
Résultat avant impot 493 506 564 541 581 498 530 480
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 83 83 83 83 8,1 8,0 7.9 79
en millions d'suros 4T13 3T13 2T13 1T13 4T12 3T12 2T12 1T12
GESTION INSTITUTIONNELLE ET PRIVEE

PNB 729 671 702 702 738 682 710 706
Frais de gestion -559 -520 -514 -509 -561 523 -529 -522
RBE 170 151 188 193 177 159 181 184
Colit du risque 3 0 -14 -3 54 3 1 -6
Résultat d'exploitation 173 151 174 190 231 162 182 178
SME 8 6 8 7 7 6 12 7
Autres éléments hors ex ploitation 5 1 6 0 0 10 1 5
Résultat avant impot 176 158 188 197 238 178 195 190
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 17 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9
en millions d'euros 4T13 3T13 2713 1713 4712 3712 2T12 1T12
ASSURANCE

PNB 571 517 510 538 525 495 475 475
Frais de gestion -307 -257 -255 -257 274 -253 -241 -234
RBE 264 260 255 281 251 242 234 4
Coit du risque 5 1 0 -4 2 1 -4 -5
Résultat d'exploitation 269 261 255 217 253 243 230 236
SME 11 28 29 28 4 35 23 1
Autres éléments hors ex ploitation -3 0 2 4 0 2 1 1
Résultat avant impot 21 289 286 309 294 276 254 238
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 6,0 6,0 6,0 6,0 57 5,6 56 55
en millions d'euros 4T13 3T13 2713 1T13 4712 3712 2T12 1T12
METER TITRES

PNB 340 355 386 323 338 339 381 340
Frais de gestion -310 -29% -295 -288 -301 -301 -299 -290
RBE 30 59 9 35 37 38 82 50
Colt du risque 10 0 0 0 8 0 0 0
Résultat d'exploitation 40 59 9 35 45 38 82 50
Eléments hors ex ploitation 0 0 -1 0 4 6 -1 2
Résultat avant impot 40 59 90 35 49 4 81 52
Fonds propres alloués (Md€, sur la période cumulée) 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5
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en millions d'euros 4713 3713 2113 1T13 4712 3712 2112 1T12
CORPORATE AND INVESTMENT BANKING

PNB 2064 2033 2104 2461 1983 2381 2230 3121
Frais de gestion -1549 -1431 -1405 -1590 -1525 -1476 -1407 -1901
RBE 515 602 699 87 458 905 823 1220
Colt du risque -167 -62 -206 -80 -206 -190 -19 -78
Résultat d'exploitation 348 540 493 ™ 252 715 804 1142
SME 2 9 3 15 4 15 6 14
Autres éléments hors ex ploitation 4 3 1 0 1 -7 1 2
Résultat avant impot 350 552 497 806 257 723 811 1158
Fonds propres alloués (MdE€, sur la période cumulée) 14,6 14,8 14,8 14,6 16,3 16,7 17,2 18,1
en millions d'suros 4713 37113 2113 1T13 4712 3712 2112 1T12
CONSEIL ETMARCHES DE CAPITAUX

PNB 1186 1264 1257 1682 1150 1576 1207 2249
Frais de gestion -1075 -1032 -946 -1179 -1083 -1068 -962 -1474
RBE m 232 311 503 67 508 245 775
Colt du risque 4 15 83 -14 13 -7 94 37
Résultat d'exploitation 115 247 228 489 80 491 151 812
SME 5 3 2 9 -1 2 2 9
Autres éléments hors ex ploitation 4 3 1 0 -2 -7 1 2
Résultat avant impot 114 253 227 498 7 486 154 823
Fonds propres alloués (MdE€, sur la période cumulée) 72 73 73 7,0 79 8,1 83 8,8
en millions d'suros 4713 3713 2113 1T13 4712 37112 2112 1T12
CORPORATE BANKING

PNB 878 769 847 779 833 805 1023 872
Frais de gestion 474 -399 -459 -411 442 -408 -445 427
RBE 404 370 388 368 391 397 578 445
Colt du risque -171 -7 -123 -66 219 -173 75 -115
Résultat d'exploitation 233 293 265 302 172 224 653 330
Eléments hors ex ploitation 3 6 5 6 8 13 4 5
Résultat avant impot 236 299 270 308 180 237 657 335
Fonds propres alloués (MdE€, sur la période cumulée) 74 75 7,6 7,6 84 8,6 8,9 9,3
en millions d'suros 4713 3713 2113 1T13 4712 3712 2112 1T12
AUTRES ACTIVITES (Y compris Klépierre)

PNB 8 -239 39 63 -349 -366 218 -871
Frais de gestion -404 279 -172 -273 -333 -263 -152 -180
Dont colits de restructuration et de transformation -287 -145 -74 -155 -174 -66 -104 -65
RBE -396 -518 -133 -336 -682 -629 66 -1 051
Colt du risque 15 6 18 4 -32 62 2 -29
Provision relative & des paiements en dollar US concernant 798

des pays soumis aux sanctions américaines

Résultat d'exploitation 1179 512 -115 -332 -114 -567 68 -1080
SME 25 33 22 -65 31 -15 31 76
Autres éléments hors ex ploitation -93 10 -6 9 -439 5 -48 1676
Résultat avant impot 1247 -469 -143 -388 -1122 -587 51 672
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Les chiffres figurant dans cette présentation ne sont pas audités. BNP Paribas a
publié le 18 avril 2013 des séries trimestrielles de I'année 2012 retraitées pour
tenir compte notamment, (i) de 'amendement a la norme IAS 19 « Avantages au
personnel » qui a pour effet d’augmenter le résultat avant imp6t 2012 du Groupe
de 7 M€ ; cet ajustement a été réparti entre les frais de gestion des pdles et
métiers concernés et (i) de lallocation aux pbles et métiers d'éléments
temporairement enregistrés dans « Autres Activités ». Dans ces séries, les
données de 2012 ont été recomposées comme si ces mouvements étaient
intervenus au ler janvier 2012. Cette présentation reprend ces séries trimestrielles
de 2012 ainsi retraitées.

Cette présentation contient des prévisions fondées sur des opinions et des
hypothéses actuelles relatives a des événements futurs. Ces prévisions
comportent des projections et des estimations financieres qui se fondent sur des
hypothéses, des considérations relatives a des projets, des objectifs et des
attentes en lien avec des événements, des opérations, des produits et des
services futurs et sur des suppositions en termes de performances et de synergies
futures. Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation de ces
prévisions qui sont soumises a des risques inhérents, des incertitudes et des
hypothéses relatives a BNP Paribas, ses filiales et ses investissements, au
développement des activités de BNP Paribas et de ses filiales, aux tendances du
secteur, aux futurs investissements et acquisitions, a I'évolution de la conjoncture
économique, ou a celle relative aux principaux marchés locaux de BNP Paribas, a
la concurrence et a la réglementation. La réalisation de ces événements est
incertaine, leur issue pourrait se révéler différente de celle envisagée aujourd’hui,
ce qui est susceptible d’affecter significativement les résultats attendus. Les
résultats actuels pourraient différer significativement de ceux qui sont projetés ou
impliqués dans les prévisions. BNP Paribas ne s’engage en aucun cas a publier
des modifications ou des actualisations de ces prévisions.

Les informations contenues dans cette présentation, dans la mesure ou elles sont
relatives & d’autres parties que BNP Paribas, ou sont issues de sources externes,
n’ont pas fait I'objet de vérifications indépendantes et aucune déclaration ni aucun
engagement n'est donné a leur égard, et aucune certitude ne doit étre accordée
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sur l'exactitude, la sincérité, la précision et I'exhaustivité des informations ou
opinions contenues dans cette présentation. Ni BNP Paribas ni ses représentants
ne peuvent voir leur responsabilité engagée pour une quelconque négligence ou
pour tout préjudice pouvant résulter de I'utilisation de cette présentation ou de son
contenu ou de tout ce qui leur est relatif ou de tout document ou information
auxquels elle pourrait faire référence.

7.7.2 Procédures judiciaires et d’arbitrage

Aucune des procédures auxquelles 'Emetteur ajiésé du fait de son activité au cours des 12
derniers mois n'a eu ni ne pourrait avoir d'effegnificatif relativement a sa situation financiére a

sa rentabilité, en dehors des informations menéeendans les Etats financiers consolidés au 31
décembre 2012 (disponible sur le sit@w.invest.bnpparibas.com

7.7.3 Changements significatifs de la situation éinciere ou commerciale

Aucun changement significatif de la situation fio@ne ou commerciale du Groupe BNP PARIBAS,
autre que ceux mentionnés dans le Document deer&fér2012 déposé aupreés de I'Autorité des
Marchés Financiers sous le numéro de dépdt D.13-@hldate du 8 mars 2013, dans la premiére
actualisation du Document de référence déposéeaula I'Autorité des Marchés Financiers sous le
numeéro de dépét D.13-0115-A01 en date du 3 mai 20413 la deuxieme actualisation du Document
de référence déposée auprés de I'Autorité des Maréinanciers sous le numéro de dép6t D.13-
0115-A02 en date du 2 ao(t 2013 et dans la troesigctualisation du Document de référence déposée
aupres de I'Autorité des Marchés Financiers sousutaéro de dépot D.13-0115-A03 en date du 31
octobre 2013 (disponibles sur le sitevw.invest.bnpparibas.comn'est survenu depuis la fin du
dernier exercice pour lequel des états financiedités ont été publiés.

7.7.4 Tendances

Se reporter a la rubrique 7 de la table de corredgouce du chapitre 8 du présent Prospectus.

7.7.5 Documents accessibles au public

Les statuts de BNP Paribas et les informationstiigies pour chacun des deux exercices
précédant la publication du Document de Référemceéno D.13-0115 sont disponibles sur le
site  des relations investisseurs de BNP Paribas ‘adrekse suivante
http://invest.bnpparibas.coainsi que sur le sitw@ww.info-financiere.fr.
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informations incorporées par référence

CHAPITRE 8

INFORMATIONS INCORPOREES PAR REFERENCE

Pour les besoins de la Directive Prospectus, lemnrations figurant dans les documents suivantg son
incorporées par référence dans le présent Prospectu

Financiers le 31 octobre 2013 sous le numéro DIIBA03 ;

Financiers le 2 ao(it 2013 sous le numéro D.13-080%:

Financiers le 3 mai 2013 sous le numéro D.13-010%-A

(le «<Document de référ

(le «<Document de référ

(le «<Document de référ

ence 2013) ;

ence 201%) ;

ence 2018).

le document d’actualisation au Document de référe2@12 déposé auprés de I'Autorité des Marchés

le document d’actualisation au Document de référe2@12 déposé aupreés de I'Autorité des Marchés

le document d’actualisation au Document de référe2@12 déposé auprés de I'Autorité des Marchés

le Document de référence déposé auprés de 'AMB-rigars 2013 (sous le numéro de visa D.13-0115)

le Document de référence déposé auprés de 'AMFrgars 2012 (sous le numéro de visa D.12-0145)

le Document de référence déposé auprées de 'AMER lenars 2011 (sous le numéro de visa D.11-0116)

L’Emetteur porte & la connaissance des investisdeuait que les informations figurant dans lesutoents
visés ci-dessus qui ne seraient pas reprises dartableau de concordance ci-dessous sont données

uniguement a titre d’inform

ation.

L’Emetteur accepte la responsabilité des infornmetimcorporées par référence.
Les documents contenant les informations incorporgar référence sont disponibles sur le site Ietern
www.amf-france.orget sur le sitevww.investbnpparibas.com

Actualisation | Actualisation | Actualisation | Documentde | Documentde | Document de

Rubriques de I'annexe 11 du reglement europégéposée aupres déposée aupres déposée aupres référence 2012| référence 2011| référence 2010

n° 809/2004 de 'AMF le 31 | de '/AMFle 2 | de 'AMF le 3 |déposé aupres ddéposé aupres dééposé aupres d

octobre 2013 aodlt 2013 mai 2013 'AMF le 8 mars |lAMF le 9 mars| I'AMF le 11
2013 2012 mars 2011
1. PERSONNES RESPONSABLE 68 166 70 40 386 384
2. CONTROLEURS LEGAUX DES 67 165 69 438 384 382
COMPTES
5. FACTEURS DE RISQUE o4 4l 60 219-321 213287 | 1T
4. INFORMATIONS CONCERNANT
L'EMETTEUR
K.1. Histoire et évolution de la soci 3 3 3 5 5 5
4.1.5 Evénements réce
5. APERCU DES ACTIVITES
5.1. Principales activit 3 3,110-111 3 6-14;130-13 6-15; 126-128 §-188-130
5.1.3. Principaux march 3,;110-111 6-14 ; 130-133 6-15; 126-128 6-138-130
6. ORGANIGRAMME
6.1. Decription sommaire 3 3 3 4 4 4
6.2 Liste des filiales important 142-152 187-194 ; 3694 170-187 ; 328- | 212-233; 331-
- P 371 330 333

7. INFORMATION SUR LES TENDANCES 14-16 ; 30-34 ; 98-99 97-98 99-100
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informations incorporées par référence

Rubriques de I'annexe 11 du réglement europ

Actualisation
édéposée aupres

Actualisation
déposée aupreg

Actualisation
déposée aupreg

Document de
référence 2012

Document de
référence 2011

Document de
référence 2010

n° 809/2004 de 'AMF le 31 | de '/AMFle 2 | de 'AMF le 3 |déposé aupres ddéposé aupres dééposé aupres d
octobre 2013 aodlt 2013 mai 2013 'AMF le 8 mars |lAMF le 9 mars| I'AMF le 11
2013 2012 mars 2011
164
8. PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU ) ) )
BENEFICE
9. ORGANES D'’ADMINISTRATION, DE
DIRECTION ET DE SURVEILLANCE ET
DIRECTION GENERALE
9.1. Organes d’administration et de direc 65 156 30-43 ;74 28-39; 70 30-40; 70
9;2. Cor_]fllt d_’lnteret au niveau des orgal 48 : 197-207 45 - 190-199 45 : 240-24
d’administration et de direction
10. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
10.1. Controle de I'émette 15-16 16 17
10.2. Accord connu de I'émetteur don
mise en ceuvre pourrait, & une date ultéri 16 16-17 17-18
lentraine un changement de son contréle
11. INFORMATIONS FINANCIERES
CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LES
RESULTATS DE L'EMETTEUR
. ) N S . 4;104-213; | 4,;102-205; | 4;104-253;
11.1. Informations financiéres historiq 4-70 ; 72-153 334-372 206-331 208-334
) . 104-213 ; 334- | 102-205 ; 296- | 104-253 ; 298-
11.2. Etats financie 72-153 267 305 229
11.3. Vérification des informations historigt 214-215 ; 373- | 206-207 ; 332- | 254-255 ; 335-
annuelle 374 333 336
11.4. Dde des derniéres informations financiéres 104 ; 333 102 ; 295 101-103; 29
11.5. Informations financiéres intermédiairesjet ~ 4-63 470 : 72-153 459 )
autres
11.6. Procédures judiciaires et d'arbitr 66 211-212 203-204 252
11.7. Changement significatif de la situation
financiére ou commerciale 66 164 68 427 375 373
12. CONTRATS IMPORTANTS 426 374 372
13. INFORMATIONS PROVENANT DE
[TIERS, DECLARATIONS D'EXPERTS ET -
DECLARATIONS D'INTERETS
14. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU
PUBLIC 67 164 68 426 374 372
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EMETTEUR

BNP Paribas
16, boulevard des ltaliens
75009 Paris
France
RCS Paris 662 042 449
Téléphone : 33 (0)1 4298 12 34

AGENT DE PLACEMENT

BNP Paribas Arbitrage SNC
160/162 boulevard MacDonald
75019 Paris

France

AGENT PAYEUR A PARIS

BNP Paribas Securities Services SCA
(Affilié Euroclear France n° 29106)
Les Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadéere
93500 Pantin
France

AGENT DE CALCUL

BNP Paribas Arbitrage SNC
160/162 boulevard MacDonald
75019 Paris

France

AGENT DE COTATION A PARIS

BNP Paribas
16, bd des ltaliens
75009 Paris
France

La rédaction du présent Prospectus a été effepmiée
BNP PARIBAS — CIB — Service Juridique des Marché<Capitaux
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